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17 de enero de 2019

DATOS GENERALES
Emisor del bono/Isin: Banco Sabadell /ES0213860051 Importe minimo/lote: 50.000 /50.000 euros
Vencimiento: 1,2 afios Rating: BB-/BB/BB+
Pais: Espafia Precio/TIR: 1,25%
Divisa: EUR Tipo de Cupon: Fijo
Subordinacion: Subordinado Frec. Pago cupon: Anual
RACIONAL

Destacamos el siguiente bono del Banco Sabadell que ofrece una rentabilidad del 1,25% a poco mas de un afio.
En una situacién donde los tipos de interés son bajos aun muy bajos en Europa y en la cual Estados Unidos esta
planteandose moderar las subidas, rentabilidades a 1 afios por encima del 1% pueden considerarse buenas alter-
nativas que se asimilan a los antiguos depdsitos bancarios.

Si se quiere invertir en renta fija, con las bajas rentabilidades que tenemos hoy en dia en los mercados, parece
interesante buscar bonos como el Sabadell 6.25% 26/04/2020 que tiene una duraciéon de poco mds de un afio.
Esta compra va a permitir tener en cartera un bono con poca volatilidad por la baja sensibilidad ante cambios en
los tipos de interés e ir obteniendo rentabilidad con la posibilidad de reinversién dentro de 14 meses en una si-
tuacidn donde puedan comenzar a encontrarse oportunidades en los medios plazos mas atractivas.

El banco Sabadell es el quinto banco espafiol con una capitalizacion de 5.710 millones de euros. Un 70% de sus
ingresos provienen de Espana, un 26% de Reino Unido a través del banco TSB y alrededor de un 6% de México. El
grupo tiene unos ingresos netos de 5.383 millones de euros con un balance pequeiio de 215.935 millones de eu-
ros en activos. Ademas, sus ratios de capital se encuentran en niveles superiores a los exigidos por la regulacidn,
con un ratio de capital del 15%.

El banco Sabadell en la ultima presentacion de resultados anuncid que contintan trabando en bajar el riesgo de
su balance y destacé que han conseguido bajar sus NPL en 18 puntos basicos, hasta niveles de 4,3%. Su unidad de
UK, el TSB, ha concluido los costes de 320 millones de euros para la migracién de sus sistemas y estd comenzando
a crecer desde inicios de 2019. Con los niveles actuales de capital unido a la capacidad de mejora de rentabilidad
de la entidad hacen que el bono Sabadell 6.25% 26/04/2020 sea un excelente candidato de inversion.

ILUSTRACION 1: Binomio rentabilidad/vencimiento de bonos del sector bancario espafiol.

SABSM 6,25 04/26/20

=
-
=
b~}
=

Maturity

FUENTE: Rentamarkets.

RENTA MARKETS SV, S.A.
Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, al Tomo 85.256, Folio 112, Hoja M-633896, Inscripcidn 12 - CIF A87662300 - Inscrita en la CNMV con el nimero 249
Plaza Manuel Gémez Moreno, 2, Planta 17-A, Edificio Alfredo Mahou - 28020 Madrid - Espafia - www.rentamarkets.com

Noviembre 2018 - Idea de Renta Fija - Pdginal de 1



http://www.rentamarkets.com/
http://www.rentamarkets.com/
http://www.rentamarkets.com/aviso-legal

