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Emisor del bono: Importe mínimo/lote: 
Vencimiento: Rating: 

País: TIR: 
Divisa: Tipo de Cupón: 

Subordinación: Frec. Pago cupón: 
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Hace un mes recomendábamos los bonos de Schaeffler, empresa de alta calidad, porque siendo bonos senior investment 
grade ofrecen rentabilidades atractivas de hasta el 2,67%. En esta idea vamos a incluir los nuevos bonos emitidos el día 
19/03/2019.  
 

El sector de los automóviles continúa ofreciendo una alta rentabilidad con los bajos tipos de interés que tenemos 
en la actualidad. El Grupo Schaeffler es un proveedor mundial de autoparts. La alta calidad, la tecnología excepcio-
nal y el espíritu innovador forman la base de su éxito. Ofrecen componentes y sistemas de alta precisión para el 
motor, la transmisión y chasis, así como soluciones de rodamientos y cojinetes lisos para una gran cantidad de apli-
caciones industriales. 
 

La compañía generó ventas de aproximadamente 14 mil millones de euros en 2017. Tiene un FCF de 500 millones 
de euros con una deuda neta/EBITDA de 1,1 veces. La deuda total de 3.300 millones de euros se encuentra repar-
tida de forma muy homogénea. Con más de 92,000 empleados, Schaeffler es una de las empresas familiares más 
grandes del mundo y, con aproximadamente 170 ubicaciones, presente en más de 50 países, tiene una red mun-
dial con 56 centros de fabricación, investigación y desarrollo. 
 

Entre los clientes de Schaeffler se encuentran 10 productores de coches de los más importantes del mundo: 
Volskwagen, BMW, Ford, Hyundai, Daimler…  
 
Los bonos emitidos el martes son los de la tabla que se presenta a continuación: 
 
 
 

ISIN Bono TIR precio vencimiento 

DE000A2YB699 SHAEFF 1 1/8 03/26/2022 0,85% 100,83 03/26/2022 

DE000A2YB7A7 SHAEFF 1 7/8 03/26/2024 1,69% 100,87 03/26/2024 

DE000A2YB7B5 SHAEFF 2 7/8 03/26/2027 2,67% 101,4 03/26/2027 

     
Distribución de la deuda de Schaeffler  

 
Fuente: Bloomberg. 
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