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1. Introduccion

El presente documento (en adelante, la “Politica”) tiene como objetivo establecer las
condiciones bajo las cuales MIRALTA FINANCE BANK, S.A., (en adelante “la Entidad”)
deberia ejecutar, o transmitir a otros intermediarios, las érdenes de sus clientes, en
base a los articulos 221 a 224, del Real Decreto Legislativo 4/2015, de la LMV y
articulos 77 a 79 del Real Decreto 217/2008 sobre el régimen juridico de las ESI.

En concreto la presente Politica, define los criterios de la Entidad para asegurar una
correcta ejecucidn y asignacion de las 6rdenes de los clientes que la Entidad tenga
clasificados como minoristas o profesionales, dentro de la prestacion de los servicios
para los que la Entidad se encuentra autorizada en relacion con uno o mas

instrumentos financieros.

2. Ambito de Aplicacién

2.1. Ambito de aplicacién objetivo

La presente Politica es de aplicacion y obligado cumplimiento para la Entidad, como
Entidad autorizada para la prestacion de servicios de inversion y/o auxiliares, asi
como para todos los profesionales y empleados de la Entidad que realicen actividades
relacionadas de manera directa e indirecta con la prestacion de servicios de inversion

y/o auxiliares incluidos los agentes.

En este sentido, todos los profesionales y personal de la Entidad, asi como sus

agentes tienen el deber de conocer, cumplir y aplicar la presente Politica.

El criterio de mejor ejecucion no sera de aplicacion en el caso que el cliente desee
que sus ordenes sean ejecutadas bajo un criterio especifico, modificando las reglas
de la presente politica. En este caso, prevaleceran las instrucciones especificas del
cliente sobre los aspectos recogidos en la presente Politica. No obstante, la Entidad

seguira aplicando los criterios de mejor ejecucidon para aquellos aspectos de la orden

no cubiertos por la instruccidén especifica del cliente.
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2.2. Ambito de aplicacién subjetivo:

La presente Politica serd de aplicacion para asegurar una correcta ejecucion y
asignacién de las ordenes de los clientes que la Entidad tenga clasificados como
minoristas o profesionales, en el marco de la prestacion de los siguientes servicios

de inversion para los que la Entidad se encuentra autorizada:

e Recepcion y transmisidn de ordenes de clientes en relacion con uno o mas
instrumentos financieros. Serd preciso seleccionar intermediario/s que
ejecute/n las érdenes.

o Ejecucion de érdenes por cuenta de clientes. Sera preciso seleccionar el centro
de ejecucién al que se dirigirdn las érdenes y la aplicacion, en su caso, de

otros factores.

o Ejecucion de 6rdenes por cuenta de clientes cuando la Sociedad interpone su
cartera propia como contrapartida del cliente: sera preciso proporcionar al
cliente un precio equitativo.

» Gestion discrecional e individualizada de carteras de inversion con arreglo a
los mandatos conferidos por los clientes.

e Servicios de cambio de divisas relacionados con la prestacion de servicios de

inversion.

No sera de aplicacion la presente Politica en aquellos casos en los que la Sociedad
actle como colocador de instrumentos financieros sin base en un compromiso firme,
consistiendo su labor de intermediacion en la transmisién del mandato de compra de
instrumentos financieros recibidos del cliente al emisor, al banco agente o a otros
colocadores designados por el emisor. En tales casos la transmision y, en su caso, la

ejecucioén de la orden se llevara a cabo del siguiente modo:

e Segun lo dispuesto en las condiciones de la emision.
« De conformidad con las condiciones expresas manifestadas en la orden

cursada por el cliente en su caso.

e Segun la practica de mercado para cada operacién concreta.
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3. Politica de Mejor Ejecucion

3.1. Factores que determinan la mejor ejecucién

La Entidad tendra siempre en cuenta, para obtener el mejor resultado posible para

los clientes en el proceso de gestion de drdenes, lo siguiente:

a) Caracteristicas de la orden:

« Precio: El mejor precio posible para el cliente.

« Costes transaccionales: Costes inherentes a la transaccion, tales como
costes explicitos referentes a comisiones pagadas a intermediarios y costes
de ejecucidn y liquidaciéon de los valores.

» Liquidez y profundidad: Volumen suficiente de érdenes a diferentes precios,
horquillas de precios con variaciones en los mismos de manera consistente,
que reduzcan significativamente la volatilidad.

» Velocidad de ejecuciéon: Capacidad de ejecutar de manera rapida
transacciones, incluso las de elevado volumen.

o Liquidacién de operaciones: Existencia de centros y mecanismos de
liquidacion en los que MIRALTABANK participe directamente o a los que tenga
acceso mediante acuerdos con otras entidades liquidadoras.

» Reputaciéon y profesionalidad del intermediario: Presencia en los
mercados, capacidad de ejecucion de las ordenes, agilidad en su tramitacion
y capacidad de resolucién de incidencias.

« Otros aspectos considerados relevantes para la orden, como la calidad

de los centros de ejecucion.

b) Perfil del cliente:
e Minorista
e Profesional

o Contraparte elegible. No sera de aplicacién la presente politica, salvo que

dicha contraparte elegible solicitase su cambio a la categoria de profesional.
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c) Caracteristicas del instrumento financiero objeto de la orden

d) Caracteristicas de los centros de ejecucion a los que pueda dirigirse
la orden

La importancia relativa de los anteriores factores en funcion de la clasificacion del

cliente que otorga la orden se expone en los siguientes apartados.

3.2. Proceso de seleccion de intermediarios

El proceso de seleccidn de centros de ejecucion o intermediarios financieros se
articulara teniendo en cuenta factores detallados en el punto 3.1. de la presente
politica. Ademas, se considera necesario que el intermediario disponga de una

Politica de Mejor Ejecucion que cumpla con todas las exigencias MiFID II.
La ponderacién de estos factores variara en funcién de la categoria del cliente:

» Clientes minoristas. El criterio que prevalecera sera el de contraprestacion
total, compuesta por el precio del instrumento financiero y los costes
relacionados con la ejecucidn, que incluirdn todos los gastos contraidos por el
cliente que estén directamente relacionados con la ejecuciéon de la orden,
incluidas las comisiones del centro de ejecucién, las de compensacién y
liguidacion y aquellas otras pagadas a terceros implicados en la ejecucién de
la orden.

» Clientes profesionales. Se tendran en cuenta factores adicionales a los
contemplados en el caso de los clientes minoristas, como son la velocidad o
probabilidad de ejecucion segln los volimenes de contratacion que los

mismos efectuan.

Por motivos excepcionales se justificara la utilizacion de centros de ejecucion o de

intermediarios no expresamente incluidos en esta Politica en los siguientes casos:

« Ordenes especificas de los clientes (ver apartado 3.3. de esta Politica)

e Operativa con un tipo de instrumento financiero no contemplado de forma

expresa en la presente politica.
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3.3. Consideracion de las instrucciones especificas de clientes

Tendran la consideracién de instrucciones especificas de los clientes:

e La indicacién expresa por el cliente del centro de ejecucidn al que enviar la

orden.

o La indicacién expresa por el cliente de la divisa de la orden, en el caso de

instrumentos financieros que coticen en diferentes divisas.

o Determinados tipos de odrdenes conocidas como de “stop-loss”, que se
ejecutan en funcién de la evolucion de la cotizacidon del activo en un

determinado mercado.

o Cualquier tipo de estrategia de ejecucion cursada por el cliente en el que se
encuentra expresamente incluido el periodo concreto en el que el cliente
puede ejecutar la orden, el volumen o porcentaje de volumen a ejecutar en

cada sesion o el precio a obtener en la ejecucion.

En los casos en los que un cliente transmita una instruccién especifica, la Entidad
ejecutara la orden siguiendo dicha instruccién especifica, en la medida de lo posible,
siempre que disponga de medios y canales que permitan la transmisién de la orden.
En el resto de pardmetros sobre la operacién sobre los que no hubiera instrucciones,
se seguiran aprobando los preceptos que pudieran ser aplicables de la presente

Politica.

En estos casos se advertird al cliente que haya dado una instruccién especifica de
que la misma podria afectar al cumplimiento de los estandares y factores de ejecucién
definidos en la presente Politica. En cualquier caso, la Entidad intentara obtener el

mejor resultado posible ajustdndose a dichas instrucciones.

3.4. Centros de ejecucién e intermediarios financieros

En el Anexo 1 de la presente Politica se indica la relacién de los centros de

ejecucion y los intermediarios financieros autorizados por la Sociedad para la

ejecucion y la transmision de 6rdenes de clientes.
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4. Publicacion Anual de los Cinco Principales

Centros de Ejecucion e Intermediarios

Con caracter anual la entidad publicara, respecto a cada clase de instrumento
financiero, los cinco principales centros de ejecucion de 6rdenes en los que se
ejecutaron érdenes de clientes en el afio anterior, asi como la calidad de la ejecucién

obtenida.

Dicha publicacién se realizard a través de la pagina web de la Entidad en el

correspondiente apartado Documentacion de la pagina web www.miraltabank.com

Asimismo, el cliente podra solicitar en cualquier momento informacién sobre los

intermediarios a los que la Entidad transmite 6rdenes para su ejecucion.

5. Comunicacion de la Politica a los Clientes y
Obtencion del Consentimiento

5.1. Comunicaciéon de la politica a los clientes

La Entidad informara a los clientes a los que se les vaya a prestar los servicios
mencionados en el apartado 2.2, en el momento que se inicia la relacion contractual

con MIRALTABANK, haciendo entrega de un resumen de la presente Politica.

Asimismo, también facilitard a los clientes un enlace en donde podran encontrar los

datos mas recientes publicados sobre la calidad de la ejecucidon de las 6rdenes.

5.2. Obtencién del consentimiento del cliente

La Entidad obtendra el consentimiento previo de la Politica por parte de los clientes.
Dicho consentimiento serd tacito y se considerard obtenido con el inicio de la
operativa después de que el cliente haya recibido la comunicacidon previa de la

presente Politica.

La Entidad debera informar a los clientes y obtener su consentimiento previo y

expreso en los casos en los que ejecute las érdenes al margen de los mercados

regulados y de los sistemas multilaterales de negociacion.
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El consentimiento se podra obtener de manera general o para cada operacidén en
particular.

6. Aprobacion y Revision de la Politica

La presente Politica ha sido aprobada por el Consejo de Administracion de la Entidad.
Las eventuales modificaciones de la presente Politica requerirdn de la aprobacion del

Consejo de Administracion de la misma.

La presente Politica se revisara con caracter anual, o en cualquier momento en el que
se produzca un cambio importante que afecte a la capacidad de la Entidad para seguir

obteniendo los mejores resultados para sus clientes.

7. Anexo I: Centros de Ejecucion e

Intermediarios

de Productos

Fondos  bancarios

de no Productos
capital | incluidos | estructurado:
internacional | ¥ riesgo en el art.

Fondos

inversion y
Entidad Tipo de cliente | SICAV

nacionales y

Variable

. publica
nacional e

2 Derivados | CFDs

extranjeros? privada 2 LMV
Saxo Minorista X X X X X X X X
Bank
A/S Profesional X X X X X X X
Miralta Minorista
Finance
Bank Profesional X
S,A.

1 Las 6rdenes de operacion de los Fondos de Inversidn y de acciones y de instituciones de inversidn colectiva y Fondos de Capital
Riesgo nacionales se transmitiran a la entidad comercializadora de la gestora correspondiente.

Con relacién al precio, las érdenes se ejecutan al valor liquidativo que proceda para cada IIC dependiendo de la hora de corte
establecida por la gestora.

La ejecucidn y liquidacion de las drdenes a través de las entidades designadas no suponen un cargo adicional.

La Sociedad, trabaja con las distintas entidades para poder ofrecer un servicio automatizado que agilice la tramitacion de 6rdenes
derivadas de la prestacidn del servicio de asesoramiento, solicitando la ejecucidn sobre la clase mas beneficiosa para el cliente en
los términos que determina el folleto del fondo. No obstante, dichas entidades podran proponer otra clase de participaciones mas
beneficiosas a las que pueden aspirar los clientes basadas en su propia politica y su disponibilidad.

2 Los productos estructurados se transmitirdn a la entidad emisora del producto.
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