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Inversion sostenible
significa una
inversion en una
actividad econémica
que contribuye a un
objetivo
medioambiental o
social, siempre que la
inversién no cause
un perjuicio
significativo a ningtin
objetivo
medioambiental o
social y que las
empresas en las que
se invierte sigan
précticas de buena
gobernanza.

La taxonomia de la
UE es un sistema de
clasificacion previsto
en el Reglamento
(UE) 2020/852 por el
que se establece una
lista de actividades
econdmicas
medioambientalmen
te sostenibles. Ese
Reglamento no prevé
una lista de
actividades
econdémicas
socialmente
sostenibles. Las
inversiones
sostenibles con un
objetivo
medioambiental
pueden ajustarse, o
no, a la taxonomia.

Los indicadores de
sostenibilidad miden
cdmo se logran los
caracteristicas
medioambientales o
sociales que
promueve el producto
financiero.
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Informacion precontractual de los productos financieros a que se refieren el articulo 8, apartados 1, 2 y 2 bis, del
Reglamento (UE) 2019/2088 y el articulo 6, parrafo primero del Reglamento (UE) 2020/852

Nombre del producto: Indentificador de entidad juridica:

MIRALTA NARVAL EUROPA CLASE A ES0173367048
MIRALTA NARVAL EUROPA CLASE C ES0173367055
MIRALTA NARVAL EUROPA CLASE F ES0173367030

Caracteristicas medioambientales o sociales

¢éEste producto financiero tiene un objetivo de inversion sostenible?

L s
[ ]

[ x ] no
[ ]

Promueve caracteristicas medioambientales o sociales
y, aungue no tiene como objetivo una inversion

Realizard como minimo la proporcién
siguiente de inversiones sostenibles con
un objetivo medioambiental: __ % sostenible, tendrd como minimo un __% de inversiones
sostenibles

I:l en actividades econédmicas que
puedan conisderarse
medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la

taxonomia de la UE

|:| con un objetivo medioambiental, en
actividades econémicas que puedan
considerarse medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la taxonomia de la
UE

en actividades econdmicas que
no pueden considerarse
medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la
taxonomia de la UE

con un objetivo medioambiental, en
actividades econémicas que no puedan
considerarse medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la taxonomia de la
UE

Realizard como minimo la
proporcidn siguiente de
inversiones sostenibles con
un objetivo social: ___ %

L]
[x]

con un objetivo social

Promueve caracteristicas medioambientales o sociales,
pero no realizara ninguna inversién sostenible

¢Qué caracteristicas medioambientales o sociales promueve este producto financiero?

De cara al andlisis y seleccion de los valores de la IIC, se promueven caracteristicas ESG. La sociedad gestora, a través de sus mecanismos de
decision y control, analiza que las empresas y emisores a financiar cumplan y promuevan en su ambito de actuacion los siguientes principios:

- Medio ambiente:

Perseguir el uso eficiente de recursos naturales, mediante la reduccién de desperdicios, asi como el reciclado y reutilizacion de los desechos.
Adicionalmente se perseguird que las empresas que forman parte de la cartera mantengan politicas que mitiguen el impacto medioambiental
(eficiencia energética, reduccion de gases de efecto invernadero, etc.).

- Sociales:

Promover el respeto a los derechos humanos, asi como las politicas de igualdad de género y de igualdad de oportunidades. Para ello se buscaran
empresas que favorezcan la participacion de la mujer y fomenten la igualdad laboral, como por ejemplo con la instauracién de politicas de
reduccion de la brecha salarial, entre otras. Ademas se eludirdn aquellas inversiones que sufraguen actividades que puedan desembocar en
dafios morales o fisicos a los consumidores. Para las inversiones en deuda gubernamental se invertird exclusivamente en aquellas jurisdicciones
no sujetas a sanciones internacionales por parte de la ONU o la Unién Europea.

- Gobierno Corporativo:

Fomentar una organizacién justa desde los érganos de control y direccidn, igualitaria, y que proteja los derechos laborales y promueva los
entornos de trabajo seguros. Asi mismo se seleccionaran preferentemente aquellas empresas mds comprometidas contra conductas como la
corrupcién o el soborno.

© ¢Qué indicadores de sostenibilidad se utilizan para medir la consecucién de cada una de las caracteristicas medioambientales o
sociales promovidas por este producto financiero?

Se analizaran, de entre los 17 ODS de la ONU, las siguientes variables desagregadas, utilizando herramientas de analisis de terceros, como puede
ser el caso de Clarity Al (entre otras):

- Ambiental: se analizara el uso eficiente de recursos naturales asi como la reduccion, reciclado y reutilizacién de desechos o alimentos.
Adicionalmente se tendra en cuenta el impacto ambiental que las firmas tienen en las ciudades.

- Social: se analizara la participacidn plena de la mujer y la institucion de la igualdad de oportunidades, asi como las iniciativas que incentiven
eficiencia y respeto en el consumo, derechos laborales, y entornos de trabajo seguros.

- Gobernanza: se usaran indicadores que permitan medir el ajuste a produccion y/o consumo responsables, o a la implantacién de instituciones
nacionales e internacionales sélidas (reduccion de la corrupcién y el soborno).

@ ¢Cudles son los objetivos de las inversiones sostenibles que el producto financiero pretende en parte lograr y de qué forma contribuye
la inversion sostenible a dichos objetivos?

N/A
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Las principales
incidencias adversas
son las incidencias
negativas mas
importantes de las
decisiones de
inversion sobre los
factores de
sostenibilidad en
relacién con asuntos
medioambientales,
sociales y laborales,
el respeto de los
derechos humanos y
la lucha contra la
corrupcion y el
soborno.

La estrategia de
inversion orienta las
decisiones de
inversion sobre la
base de factores
como los objetivos de
inversion y la
tolerancia al riesgo.

Las practicas de buena
gobernanza incluyen
las estructuras de
buenagestion, las
relaciones con los
trabajadores, la
remuneracion del
personal y el
cumplimiento de las
obligaciones fiscales.
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éDe qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero pretende en parte realizar no causan un perjuicio
significativo a ningun objetivo de inversion sostenible medioambiental o social?

N/A

¢Como se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad?

N/A

¢Como se ajustan las inversiones sostenibles a las Lineas Directrices de la OCDE para Empresas Multinacionales y los principios
rectores de las Naciones Unidas sobre las empresas y derechos humanos?

N/A

La taxonomia de la UE establece el principio de «no causar un perjuicio significativo» segun el cual las inversiones que se ajusten a la
taxonomia no deben perjudicar significativamente los objetivos de la taxonomia de la UE, e incluye criterios especificos de la UE.

El principio de «no causar un perjuicio significativo» se aplica inicamente a las inversiones subyacentes al producto financiero que tienen en
cuenta los criterios de la UE para las actividades econdmicas medioambientalmente sostenibles. Las inversiones subyacentes al resto del
producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades econémicas medioambientalmente sostenibles.

Cualquier otra inversion sostenible tampoco debe perjudicar significativamente a ninglin objetivo medioambiental o social.

¢éTiene en cuenta este producto financiero las principales incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad?

[x]

Si, a través del andlisis de las PIAs se pretende obtener un andlisis paralelo de la alineacién con los ODS perseguidos. Algunas de las
métricas empleadas serian, para emisores corporativos: 2. Huella de carbono, 3. Intensidad de GEI de las empresas en las que se
invierte, 10. Infracciones de los principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas y de las Lineas Directrices de la Organizacién de
Cooperacién y Desarrollo Econédmicos (OCDE) para Empresas Multinacionales, 12. Brecha salarial entre hombres y mujeres, 13.
Diversidad de género de la junta directiva, y 14. Exposicion a armas controvertidas (minas antipersonas, municiones en racimo, armas
quimicas y armas bioldgicas). Para emisores soberanos, la relativa a su Intensidad de GEI (15). En base a los PIAs se pretende extraer
un proxy de la afectacion a los objetivos de desarrollo sostenible perseguidos, evitando aquellas inversiones donde el emisor quede en
un percentil demasiado negativo en relacion al resto de firmas. El informe con el analisis agregado de principales incidencias adversas
se incluird dentro del Anexo Periddico.

(] o

¢Qué estrategia de inversion sigue este producto financiero?

La estrategia de inversidn seguida por el fondo es, en primer lugar, partir de una serie de criterios excluyentes, determinados en su vertiente
relativa a deuda soberana por las sanciones internacionales, y en su vertiente corporativa por un porcentaje maximo del revenue procedente de
cada epigrafe en relacion a la produccion de armamento controvertido (mdax. 5% por epigrafe), entretenimiento para adultos o gambling (5 y 20%
respectivamente), y producciéon o comercializacién de tabaco (20%). Una vez hecho esto se aplicaran criterios valorativos, analizando su
aportacién a los ODS considerados, confirmando en base a los PIAs que no destaca negativamente contra ninguno de estos. Si se considera su
adecuacion, se podra afiadir a la cartera. Posteriormente se atendera a los criterios financieros pertinentes.

(O ¢éCudles son los elementos vinculantes de la estrategia de inversién utilizados para seleccionar las inversiones dirigidas a lograr cada
una de las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve este producto financiero?

Criterios excluyentes: gobiernos o corporaciones de jurisdicciones con sanciones internacionales (sanciones UE y ONU, asi como lista GAFI), y
corporaciones con porcentajes relevantes de su revenue procedentes de la produccién o distribucion de armas controvertidas (nucleares, minas,
bombas de racimo, incendiarias, antidisturbios, armas para particulares, o quimicas y bioldgicas), de entretenimiento para adultos o apuestas, y
produccion y distribucion de tabaco. Criterios valorativos: se analizara a través del estudio cuantitativo de las principales incidencias adversas
que no se repercuta negativamente de forma desmedida en varios objetivos de desarrollo sostenible (descartando aquellas potenciales
inversiones que destaquen en mas de dos desviaciones tipicas respecto a sus pares), y se analizard el impacto que tendrian dentro de estos ODS
las inversiones a realizar, seleccionando solo aquellas que queden por encima del primer cuartil en la mayoria de los objetivos analizados. Estos
criterios deberan aplicar a mas del 51% de la cartera. Asi mismo, se mantendra siempre una puntuacion global de la cartera no inferior a 40
puntos en el epigrafe de ODS de Clarity Al.
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@ ¢Cudl es el porcentaje minimo comprometido para reducir la magnitud de las inversiones consideradas antes de la aplicacién de dicha
estrategia de inversion?

No existe un compromiso para reducir la magnitud de las inversiones en un porcentaje minimo. Como maximo un 49% del patrimonio estard
invertido en activos de emisores que no cumplan los criterios valorativos, y como méaximo un 30% en activos que no cumplan con los criterios

excluyentes.

(O ¢éCuadl es la politica para evaluar las practicas de buena gobernanza de las empresas en las que se invierte?

Se realizara mediante el seguimiento de los ODS y PIAs relacionados con la gobernanza que analizamos en nuestra estrategia de inversion
vinculante, analizando en los ODS la contribucién en materias tales como la igualdad de género, trabajo decente y crecimiento econémico,
industria, innovacion e infrestructuras, produccién y consumo responsables, o a una justicia e instituciones sélidas, asi como en los PIAs a la
brecha salarial o la diversidad de género en la junta directiva.

J

La asignacion de
activos describe el
porcentaje de
inversiones en
activos especificos.

Las actividades quese
ajustanala
taxonomia se
expresan como un
porcentaje de:
- El volumen de
negocios, que
refleja la
proporcién de
ingresos
procedentes de
actividades
ecoldgicas de la
empresas en las
que se invierte
- La inversion en
activo fijo, que
muestra las
inversiones
ecoldgicas
realizadas por las
empresas en las
que se invierte, por
ejemplo, parala
transiciéna una
economia verde.
- Los gastos de
explotacion, que
reflejan las
actividades de
explotacion
ecoldgicas de las
empresas en las
que se invierte.

a

¢Cual es la asignacion de activos prevista para este producto financiero?

D

El fondo invierte, directa o indirectamente, mas del 75% de la exposicidn total en renta variable y el resto en renta fija publica y/o privada,
pudiendo invertir del 0 al 100% del patrimonio en IIC financieras. Parte de estos activos pueden no estar sujetos a andlisis a nivel ESG, pero al
menos un 70% de los activos serdn analizables respecto a la promocién de caracteristicas sociales o medioambientales de acuerdo con las
estrategias vinculantes de la cartera de inversion. Para cumplir con dichas caracteristicas medioambientales o sociales, ese minimo del 70% de
las posiciones analizables a nivel ESG del fondo estaran invertidas en activos de emisores que cumplan las exclusiones basicas, y el 51% estard
sujeto a la puntuacién minima en los objetivos de desarrollo sostenible establecidos, lo que se analizard a través de la consulta mediante
software de terceros de las posiciones que se mantengan en cartera en la fecha de la consulta.

(O ¢éCémo logra el uso de derivados las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve el producto financiero?

Respecto a los derivados financieros, siempre que puedan obtenerse datos, seran tratados como el resto de activos en cartera, si bien no es lo
mas habitual al no disponer muchas veces de un identificador o de informacién en las bases de datos de los proveedores de sostenibilidad. En
relacién al vehiculo, podrén ser utilizados como inversién pero especialmente para la cobertura de riesgos. En caso de no poder obtenerse datos
se entenderan neutrales a nivel ESG.

n.2 1B Otras
caracteristicas
medioambientales o
sociales

Inversiones

n.2 2 Otras

n.2 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales:
supondria al menos el 51% de las posiciones en las que invierte el fondo, siendo todas aquellas posiciones cuyos emisores se ajusten a los

criterios de exclusion y adicionalmente a los criterios valorativos

n.2 2 Otras:

supondria el resto de la cartera, maximo el 49% de las posiciones invertidas, como conjunto de aquellas posiciones de cartera no ajustadas a
criterios valorativos, pero que en todo caso se ajustaran a los criterios excluyentes para al menos el 70% de las posiciones en cartera

La categoria n.2 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales englobara:

- La subcategoria n2. 1B Otras caracteristicas medioambientales o sociales, que incluird aquellas inversiones que por exclusién por sector o por
crtierios valorativos cumplirian con el ideario de sostenibilidad del fondo, y que por tanto se entiende que computan dentro de ese 51% como
inversiones no sostenibles pero con caracteristicas medioambientales o sociales
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Las actividades
facilitadoras permiten
de forma directa que
otras actividades
contribuyan
significativamente aun
objetivo
medioambiental.

Las actividades de
transicion son
actividades para las que
todavia no se dispone
de alternativas con
bajas emisiones de
carbono y que, entre
otras cosas, tienen
niveles de emision de
gases de efecto
invernadero que se
corresponden con los
mejores resultados.

ra

Son inversiones
medioambientalmente
sostenibles que no
tienen en cuenta los
criterios para las
actividades econémicas
medioambientalmente
sostenibles con arreglo
a la taxonomia de la UE.

Banking

iz | ¢En qué medida, como minimo, se ajustan las inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental a la taxonomia de la UE?

Nuestro modelo, de base, no analiza su ajuste a taxonomia, dado que no tenemos acceso en muchos casos a los niveles de volumen de negocio,
capex ni opex de los emisores. De este modo, el nivel minimo en el cudl se ajustaran las inversiones sostenibles a la taxonomia de la UE sera del
0%.

Los dos gréficos que figuran a continuaciéon mostrarian en verde el porcentaje minimo de inversiones que se ajustan a la taxonomia de la UE.
Dado que no existe una metodologia adecuada para determinar la adaptacién a la taxonomia de los bonos soberanos*, el primer grafico muestra
la adaptacion a la taxonomia correspondiente a todas las inversiones del producto financiero, incluidos los bonos soberanos, mientras que el
segundo grafico muestra la adaptacion a la taxonomia solo en relacién con las inversiones del producto financiero distintas de los bonos
soberanos.

2. Ajuste a la taxonomia de las inversiones
excluidos los bonos soberanos®

1. Ajuste a la taxonomia de las inversiones
incluidos los bonos soberanos™®

m Ajustadas ala
taxonomia

m Ajustadas a la
taxonomia
100% 100%

Otras inversiones Otras inversiones

*A efectos de estos graficos, los "bonos soberanos" incluyen todas las exposiciones soberanas

@) éCual es la proporcion minima de inversion en actividades de transicion y facilitadoras?

Del mismo modo que respecto al ajuste a taxonomia, podemos contar con actividades de transicion o facilitadoras, pero no se busca averiguar su
ponderacion, por lo que la proporcién minima determinada tanto para actividades de transicion como para actividades facilitadoras serd del 0%.

v ¢Cual es la proporcion minima de inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental que no se ajustan a la taxonomia de
la UE?

Dado que segln indicdbamos, nuestro modelo, de base, no analiza su ajuste a taxonomia, no habrd determinada una proporcién minima en
inversiones sostenibles con o sin objetivos medioambientales, siendo por tanto del 0%.

‘ ¢Cual es la proporciéon minima de inversiones socialmente sostenibles?

No hay una proporcién minima en este tipo concreto de inversiones, igual que no la hay para las medioambientales (0%).

==\ ¢Quéinversiones se incluyen en el «n.® 2 Otras» y cual es su propdsito? ¢ Existen garantias medioambientales o sociales

&
@ minimas?

Este apartado incluird mayoritariamente aquellas inversiones en las que, por las especiales carateristicas del activo, no se pueda valorar su
aportacion a nivel de sostenibilidad y por tanto no puedan quedar sujetas a los criterios valorativos o excluyentes, o no sean valorables en este
sentido (liquidez, divisas, derivados financieros que no cuenten con datos de sostenibilidad, etc.). Respecto al propdsito de las inversiones que
entren dentro de este apartado, no tendran como propésito la promocion de caracteristicas medioambientales o sociales, por lo que no existiran
garantias minimas, si bien los criterios excluyentes trataran de aplicar mayoritariamente a cualquier inversién cuando sea posible.
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Los indices de
referencia son indices
que miden si el
producto financiero
logra las caracteristicas
medioambientales o
sociales que
promueve.

d Banking

; y
\\0\’_ / éSe ha designado un indice especifico como indice de referencia para determinar si este producto financiero esta en consonancia

N

con las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve?

No se designa ninguin indice de referencia en este sentido.

() ¢Coémo se ajusta de forma continua el indice de referencia a cada una de las caracteristicas medioambientales o sociales que
promueve el producto financiero?

No aplica.

) ¢Cémo se garantiza el ajuste de la estrategia de inversién con la metodologia del indice de manera continua?

No aplica.

O ¢Cémo difiere el indice designado de un indice general de mercado pertinente?

No aplica.

© ¢Dénde puede encontrarse la metodologia utilizada para el calculo del indice designado?

No aplica.

D éDénde puedo encontrar en linea mas informacién especifica sobre el producto?

Puede encontrarse mas informacion especifica sobre el producto en el sitio web:
https://www.miraltabank.com/que-hacemos/gestion-de-activos/fondos-de-inversion/narval/
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