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Total return bond fund. Datos clase A -
ES0173368012

Objetivo

Maximizar la rentabilidad a largo
plazo, haciendo especial hincapié en
la gestion del riesgo. Con un enfoque
Global Macro, Sequoia destaca por la

aplicacion de tecnologia en su Return.
) R proceso de inversiéon, el cual le YTD Anual. Vola. Sharpe
flexibilidad:-para permite explotar las ineficiencias en 2023 9.33% 3,75% 2 48
crecer Ios, mercados de tipo de interés y 2022 -4.96% 3,70% 1,34
credito. 2021 0,49% 1,16% 0,42
2020 8,60% 3,93% 2,18
2019 2,48% 0,90% 2,75
Desde
7y . . En.- 19 16,20% 3,05% 3,03% 1,01
Caracteristicas Particularidades
s . - Track record — Sequoia
100% Renta Fija e Cartera altamente diversificada (70-90 quol
Duracién Flexible (0 -10), incluso negativa posiciones)

 Mejor fondo de Renta Fija a Largo Plazo. 2023  Expansién

[ ]
[ ]
e Riesgo divisa 0-100% e En grandes compaifiias lideres
e Grado de Inversion (min 75%) e Aproximacién oportunista Mo fomde 3 e Ao BE Divereifieada EUR
* High Yield (max 25%) e Control del riesgo y la volatilidad . Toe;oSr ZOOnZ;_ 2%21a£ESDiver;¥irasé:EUi MORNESIR
. SESS'E"?Q;E('V?)OO/ no OCDE) *  Global macro con acento en big-data « Mejor fondo 2020 RF Diversificada EUR a2
«  Criterios ASG (argl'culo 8) * Altarotacion de la cartera - VIR R0 GE EERRE 27 & Shios e
" SPAIN !

AWARDS

e Mejor gestor de Renta Fija — Euro. 2023
e Mejor gestor de Renta Fija — Euro. 2022
Top 2/2000 gestores internacionales.Marzo 2023




Rentabilidad 5 afios anualizada

a

Comparativa vs categoria Morningstar

—
Renta Fija Diversificada EUR. Datos clase A - ES0173368004
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Volatilidad 5 afios

* Datos a 31/12/2023
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a Cartera

Analisis de la cartera / Fecha datos: 31/12/2023

Principles for
Responsmfe
Investment

=PRI

©

Cartera

Hl Datos fundamentales

Riesgos de sostenibilidad

/,Q—é@ 53 ﬁn
Ambiental Social Gobernanza
59% 67% 67%
l /\

Cartera

659%

Fuente: Clarity

TIR 5,47%
Duracién Mod. 4,08
Rating BBB+
N© posiciones 143
Liquidez 18,6%
NO emisores o8
*SCR 6,34%

* SCR = Solvency Capital Requirement
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Cartera

©

Andlisis de la cartera / Fecha datos: 31/12/2023 Cartera
Sectores Paises Calificacion crediticia
Consumo ciclico ~ Otros Supra Otros
3,47% 6,23% Otros 6,30% 2,82% AAA
Insdustrial 19,04% BB 16,92%
Comunic:,cizol:/:s inanzas 7.7

4,57% . 34% Gran Espafia

e | gy o
! 9,97%
Aes | | tali
e ‘ 6,37%
A
Muléi'r;aocoi/gnal l;r%%cullj . , 11,40%
Soberanos , . UsA BBB
28,18% A{Sf‘;@?}f H33% 36,49%
Mayores posiciones

BTF 0 03/06/24 4,05% 3,14 Riesgo Curva

BTPS 0.1 05/15/33 3,02%

SPGBEI 0.7 11/30/33 2,40%

TII 0 1/4 02/15/50 2,18%

BUBILL 0 05/15/24 2,01% 1,49

BUBILL 0 02/21/24 1,83% 0.03

LRESM 1 3/4 07/22/26 1,48% 0,59 :

TII 1 1/8 01/15/33 1,36% . I 042

0,06

IBRD 0 05/26/37 1,34% i .

TII11/2 02/15/53 1,31% Total 0-1 years 1-3 years 3-5 years 5-10 years  10-15years > .ars
TDAC 9 B 1,26% 0,35




a Cartera de bonos de calidad diversificada ©

Mas de 80 emisores y 100 referencias Cartera
= goldman Rﬁ-\\
_ - E— 6,4% Duracion LLOVDS BANK Deutsche Bank
inE N
ﬁ =  8,6% Inflacion EUR Senior Financials 15,4% bankinter 9K CriteriaCaixa
= N 2,2% EUR Frontier Gov - 4?3 :
' A S Nordea ¥ HSBC
— | ‘;{;!5 EUR Cocos 6,8% <>
W . 4 & Santander  EEEN

'l @ @ IFC 6,1% EM & zc AAA

I te national

THE WORLDBANK £ ion

EUR LT2 5,4%

A iberCaja (] ENE}PL!\LI
‘ COMMERZBANK ¢
bp

" @ | AG HIERAT A 3,8% EUR Convert ‘ EUR Corp Hybrid 6,1% {} €3bertis

TotalEnergies UBISOFT E
O “e" REPSOL

K K R JRYANAIR 6,1% EUR Credit IG
Blackstone NETFLIX NNanaq

vodafone
VVONOVIA ,
4,4% EUR Reits & Socimis USD Corporates 2,3% Spanish RMBS 6,0%
5227 A
ar B O 2 UBS BBV MBs
®

coinbase & Santander

- Paises en los que invierte Sequoia
Andlisis de la cartera / Fecha datos: 30/06/2023
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a Evolucion principales magnitudes

Rating
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Calidad crediticia
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cITYWIRE [ AAA
cirywiRe /ana)

Ignacio
Fuertes
@ifuertes_rm

Socio fundador y CIO en @miraltabank. Gestor de Miralta Sequoia

Ingeniero de formacién, Ignacio cuenta con mas de 20 afos
de experiencia en mercado de capitales vy trading. Ignacio comenzo su
carrera en Merrill Lynch en Londres. Mas tarde formd parte de Vega
Asset Management, como responsable del departamento de trading y
trader del fondo Vega Global. Antes de fundar Miraltabank, fue gestor en
la gestora de fondos de gestion alternativa Proxima Alfa.

Track record Gestor — Ignacio Fuertes

Performance Dic-11/Dic-18

500.000
400.000
300.000
200.000
100.000

—IF Global Aggregate —Euro Aggregate

[ cmywire
/ ~

/

' SPAIN 25 Jam—

AWARDS AWARDS 2023

+ Citywire- Ignacio Fuertes Mejor gestor
de rentafija por 2° afio consecutivo en la
categoria Euro con el fondo Miralta
Sequoia FI 2023

» Citywire- Ignacio Fuertes Mejor gestor
de Renta Fija — Euro 2022

+ Citywire - Top 2/2000 gestores Mar.
2023.

Qué esta pasando

“Afios de politica monetaria no convencional y un
aumento de la presion regulatoria, ha convertido
los episodios de alto riesgo, en episodios de alta
probabilidad.”

Ignacio Fuertes - Gestor del fondo
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Entorno

d Escenario desalentador mat

No recogido en activos de riesgo

e Mayor contraccion de la M2 de la historia

e Pérdidas no realizadas en las carteras de inversion banca (CB)

e Menos crédito y mas caro

e Dudas sobre el déficit e impacto sobre el colateral por excelencia
e Disfuncion politica y polarizacion

e End of carry trade - JPY

e Desaceleraciéon en Europa y China

¢ Deterioro del entorno geopolitico (Ucrania y Oriente Medio)

10
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Entorno

2024- Urge esperar

Narrativa, Situacion, Estrategia

Narrativa — De Minsky a Goldilocks
De Crisis Bancaria(MM) a Goldlilocks y Higher for longer, again
Resiliencia del consumidor, economia y mercado laboral
Desifinflacion en un nuevo contexto geopolitico mas inflacionista

Curva descuenta bajadas Junio 24

Situacion - Menos crédito, mas caro

Sectores intensivos en crédito & companias baja calidad sufriran especial

Posicionamiento negativo se ha reducido
Fin del ciclo subidas Fed (+ regulacion y - crédito)

Pay-out bonos y acciones asimétricos y opuestos

Situacion fiscal preocupante y penalizacién crecimiento futuro (vs elecciones)

La falta de liquidez a nivel global impide rallies sostenibles
-3 Fuente: Miraltabank, Bloomberg.

Estrategia - Menos es mas

Renta fija: convexidad, tesoros y calidad - Comprar dips
Curva: De bearish a bullish steepening

Renta variable: -=+ (oil, crédito, insulina, ai,...) - Vender rallies
Neutralizamos exposicion USD

11



9 Ciclo de crédito vs. Ciclo Econdmico

Ciclo econdmico

————— Ciclo de crédito

Reparacion

{ Expansién

Macro

Politica Monetaria Expansiva Expansiva
Crecimiento Moderado Creciendo
Inflacién Baja Creciendo
Condiciones Financieras Expansivas Expansivas
Percepciéon Econémica Pesimista Goldilocks
Represion Financiera Si Si

Crédito
Tipo de Interés Bajos Aumentando
Tasas de Impago Bajas Muy Bajas
Expectativas de Impago Altas Disminuyendo
Acceso al Crédito Mejorando Facil
Endeudamiento Bajo Aumentando
Activos
Valoraciones Reales Atractivas Aumentando
Diferenciales de Crédito Altos Disminuyendo
Retornos Esperados Elevados Disminuyendo
Correlaciones Bajas Aumentando
Inversores/Carteras

Liquidez Aumentando Alta
Apalancamiento Muy bajo Creciendo
Sesgo Carteras de Inversion Defensiva & Largo Vol Beta Alta
Expectativas & Narrativa Incredulidad Optimista
Percepcion del Riesgo Muy Alta Disminuyendo
Ratios de Sharpe Minimos Aumentando

® rico

( Contraccién

rictiva
inuyendo
inuyendo

rictivas
tiva

inuyendo

entando
il

inuyendo

psando
arandose

S
inuyendo

mos
psando
nsiva
ial/Panico
entando
ndo
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a Ciclo Credito vs Economico ~

Entorno

EEUU, Europa, China y Japon macro

ISM vs % Banks Tightening Non Farm yoy% vs %Banks Tightening

-50,0 70
-50,0
-30,0 -30,0 4
60
-10,8br.-90 10,6br-90
10,0 10,0
50
30,0 30,0
50,0 20 50,0
70,0 70,0
90,0 30 90,0 -6
ISM vs CPI
65 8
60 6
4
55
2
50
0
45
2
40 -4
35 6

abr.-90 abr.-95 abr.-00 abr.-05 abr.-10 abr.-15 abr.-20
Fuente: Miraltabank, Bloomberg.

13



d Importancia de la Liquidez Global w7

Entorno
EEUU, Europa, China y Japon macro

Global Liquidity

140.000
120.000
100.000
80.000
60.000
40.000

20.000

F RN
., o\« < e é. .

! Iy
¥ P & o ('

S & e
\0'50@(\0

Fuente: Miraltabank, Bloomberg.
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d A Liquidez Global ~

Entorno

Impacto de la liquidez en activos Global Liquidity vs USD REER (inv) %YoY macro
o 25% -15%
Global Liquidity vs MSCI World %YoY ’ ?
20% -10%
25% 70%
20% 50% 15% -5%
0
15% 30% 10% 0%
0,
10% 10% 5% 5%
5%
» ‘ Y, -10% 0% 10%
(+]
selgscvnsnanasggal Lo sy S S S S T T S S S SN 15w
5% S S oo o g g qlql QU -30% - SR SR R S L L N R S L LU S SR %
& 4 6 6 6 6 6 6 68 & & & & & a'v's Q7 (@7 (@7 Q7 (@7 (@7 @7 (@7 (@7 @7 (@7 (@7 (@7 (@7 L7 Q7 @
“10% & &2 QL QPP PP LeLeLeLeeeee 50% -10% 20%
— Gliq MSCI e Gliq e USD REER (inv)
o Global Liquidity vs BTC %YoY
Global Liquidity vs MOVE %YoY
-100% 1500%
1300%
-50% 1100%
0% 900%
700%
50% 500%
100% 300%
100%
150% -100%
-300%
-500%
—Gliq == MOVE —— i e—BTC

Fuente: Miraltabank, Bloomberg.
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a A Liquidez Global ~

Entorno
Una contraccion sin precedentes macro

Global Liquidity Normalizado 3y

3,5

2,5

1,5

Fuente: Miraltabank, Bloomberg.
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Q Recordemos que estamos ante una nueva normalidad A~

_—

ESCENARIOS DE ALTO RIESGO = ESCENARIOS DE ALTA PROBABILIDAD E:qgoggo
z ; rtosi P
Céctel explosivo Curtosis S&PS00
- -z ra= - - . 20
e Normalizacion politicas monetarias no convencionales: Motiva una
subida “artificial” de las valoraciones. 15
¢ Aumento presion regulatoria (Volcker, Mifid II, Solvencia II, Basilea III, 10

etc.): Drena liquidez de los mercados financieros.

e Eliminacion de la Put del BC.

2 a2 » N R hS » N A
S 54 & & & & 8¢ & &
Crisis de deuda » : Devaluacion del Yen
italiana Explosion precio 2012-2022
34g Gas Natural _50%
2018 100
"’\f'—/\"\ 2022
Colapso de la - 0/
libra Crisis COVID \ _;O A;‘ B \
HY EUR Credit Correccién histérica
8o 670 Global Bonds
2016 D0 2022

N Crisis presupuestaria UK
Explosion volatilidad Colapso barril de 30y Gilts . .
34g crudo - WTI 17g Crisis Bancos Regionales
2018 Crisis de correlaciones 1320 Crisis del Niquel 2022 B EEUU .
8a 2020 276 Tipo 3 meses (Dic23)
2018 2022 120
2023

17



0

No hay 2 crisis iguales...

Especialistas en gestion de riesgos

Mas de 40 aifios gestionando crisis

5 recesiones
8 ciclos de subidas de tipos

6 crisis de bancarias / soberanas

8 correcciones S&P500 > 20%

7 conflictos bélicos / desastres naturales/ pandemias
3 Burbujas de activos

2 portfolios desinvertidos > 10bn EUR

No esta reinido con buenos resultados

Todos los fondos 5 estrellas Morningstar

Narval : mejor fondo 2020 - RV Cap. Grande Blend (Morningstar)
Sequoia:

- Mejor fondo 2020 - RF Diversificada EUR (Morningstar)

-Top 5 2021 - RF Diversificada EUR (Morningstar)

- Top 10 2022 - RF Diversificada EUR (Morningstar)

- Mayor rentabilidad 3 afios - RF Diversificada EUR (Morningstar)
- Mayor Sharpe a 3 afios - RF Diversificada EUR (Morningstar)

©

No hay 2 crisis
iguales...

‘Shaded Bars regresents recession perods

Us Gowernment shutdown/

L)
Irag War

B
| inols Bark:

s
| saniupney i Trade War

Gull war/ i
Syrian Civl ‘15 22

Crisis 91 japan Real State
Tugesace  sndstocks o Wi Chinasnd Ening 0/
Breaky| Bubble Commaodities Crisis Ukraine and

Fukushima

asgentina
w Sovereing Dbt |
Crsis. \ Desaster

Energy Crisis

)
TeMand g 08
Russia Crisis o1 Subprime Bubble,
311 Lohman Bankrupcy & e
ftaning  Coronavins
A Tightening Crisss
'03-"18
Zero rates after
Subprime Crisis.

Fuente: Miraltabank, Bloomberg.
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a Pero todas tienen algo en comun ©

Caracteristicas del mercado con niveles de riesgo elevado

() Riesgo vs percepcion del riesgo
Valoraciones reales muy elevadas (PE extremos)
Retornos esperados en activos de calidad bajos
Diferenciales crédito en minimos - bajas dispersiones
- Escasas oportunidades de arbitraje
- Riesgo e iliquidez inadecuadamente remunerados
Condiciones financieras ultra expansivas
Tasas de impago en minimos histoéricos
Crédito muy barato
Apalancamiento en méximos
Nivel de liquidez en carteras en minimos
Carteras con sesgos high beta
Estrategias cortas de gamma (venta de vol, reduccion rating, etc.)
Posicionamiento excesivo
Portfolio effect (diversificacion/correlaciones) muy alto
Fuertes inflows en activos de riesgo
Sharpe ratios de las carteras en maximos (extrapolar el presente)
Expectativa en maximos (call skewed)
Narrativa optimista (BC perpetuaran Goldilocks)
Percepcion del riesgo muy baja (FOMO)

No hay 2 crisis

iguales...
Retornos historicos de los activos financieros
35%
30%
30%
25%
20%
15%
10%
5%
0%
Money TreasuryTreasury High S&P500 HY Small Real Private Venture
Market 5y US 10y US Grade bonds Cap Estate Equity Capital
Credit Stocks

==@==Historica ==@==2021

Fuente: Miraltabank, Bloomberg.
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g Con una unica consecuencia... '

Entorno
La devaluacién del dinero fiat a largo plazo macro

100%
90%
80%
70%
60%

0,
0% Madera -73%
40%
30% Ganado -75%
20% Cobre -85%
o Oro -90%
10% Residencial -93%
0% Bitcoin -95%
dic.-74 dic.-79 dic.-84 dic.-89 dic.-94 dic.-99 dic.-04 dic.-09 dic.-14 dic.-19 S&P500 -98%
45
40 Barriles de Crudo / Onza de Oro
35

30
25
20
15
10

Fuente: Miraltabank, Reserva Federal Saint Louis, Bloomberg.
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Proceso de
inversion
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Nuestro
proceso




A Los cuatro principales pilares Z

Nos permiten extraer informacion valiosa de grandes cantidades de datos F’Irr?\feefgécr']e
Yield i CARTERA
8 Condiciones Financieras
o
< CFTC
=
=l Open Int.
g ANALISIS
= Skew DE
2 CORRELACION
Liquidez
. £\ A
~ i @ (7) DEFINICION
VISION MACRO —> E e
ESTRATEGIA
VALORACION POSICIONAMIENTO EXPECTATIVAS
Real Yields Historicos
o i :
s Clustering RV AQSMKEIV\:,OL,
E Precios vs Modelo ® ASW, cbs
d Intracurva RV ®
E Intracurva Arb.
Estructura de capital f

23



Overview
MiraltaBank




Especialistas en tipo de
interés y crédito.

/ EXPERIENCIA. INDEPENDENCIA. SOLVENCIA /

Fundada en 2010 por un
equipo de profesionales

que acumulan una amplia
experiencia en las principales
entidades internacionales de
gestidn de activos y banca

68

Empleados.

Mas de

380M:

De gestion discrecional en estrategias de

Renta Fija.

Mas de

7))
@)
[j =
©

De experiencia en gestion

de activos en las

principales entidades y
mercados globales.

Mas de

Renta Fija.

Mas de

1.100M

De activos bajo gestion y asesoramiento.

21M.

De capital: somos una de las principales
entidades independientes con mejor ratio
de solvencia a nivel nacional.

1.000M

De gestion discrecional en estrategias de

euros

100%

De capital privado: total independencia.

euros



a Cronologia

Emilio Botin O’Shea,
José Rodriguez e Ignacio
Fuertes fundan la firma.
Angel Fernadndez Pola se
incorpora mas tarde.

2017 2022}
2018 }

+*
*.

Q’.
e
pL e

Registro de la sociedad gestora Rentamarkets
Investment Managers en la CNMV.

Se inicia la gestion de activos y se traslada por

primera vez la experiencia institucional a
inversores particulares.
Se lanzan el broker online, dos fondos de

inversion y una gama de carteras

discrecionales.

Nace Miraltabank con la
aprobacion de BCE y BDE. Para
ampliar sus lineas de negocio
relanza su broker online con el

nombre de Bisontrade y

comienza con sus nuevos

servicios de financiacion a

pymes.




Filosofia de

Como inversores, buscamos que se
nos remunere adecuadamente por
los riesgos a los que nuestro capital
esta expuesto (regulatorio, iliquidez,
crédito, macro, etc). Es por ello por
lo que mantenemos una
aproximacion flexible y oportunista,
que nos permita beneficiarnos de los
distintos entornos. El riesgo y la
percepcion del riesgo ni son lo
mismo, ni suelen coincidir en
tiempo.

Por ello contamos con un equipo
multidisciplinar de reconocido prestigio,
con amplio conocimiento de la
estructura de capital, y que destaca por
mantener un pensamiento original. No
compramos research de terceros.

MiraltaB9nk

Advanced

Banki

ng

En un mundo basado en datos, la
tecnologia debe ser una parte
fundamental en el proceso de
inversion. Es por ello que llevamos
mas de una década integrandola,
con el objetivo exclusivo de mejorar
las capacidades cognitivas de
nuestros gestores.

Invertimos el capital de los socios y la
compaiiia en nuestros fondos, lo que
implica una perfecta alineacion de
intereses con nuestros inversores.



N

»

Emilio Botin O’Shea
Socio y Presidente

Mas de 30 afios de experiencia en
los mercados financieros y gestion
del riesgo.

Anteriormente formd parte del
consejo del Banco Santander
entre 1989 y 2005, donde
trabajo también como director
general adjunto y responsable
de la Tesoreria y Mercados
Financieros. Fue vicepresidente
de Productos Estructurados en
el Banco de Inversiones
americano Bankers Trust.
Emilio es licenciado con honores
en Administracion de Empresas
y Econdmicas por la Universidad
de Brown (EEUU).

José Rodriguez
Socio y Director General

40 afios de experiencia en los
mercados financieros globales,
especializado en gestion y trading
propietario.

Gestiono el primer Hedge Fund en
Espafia de renta fija en los afios 90,
cuando trabajaba en la Tesoreria
de Banesto, y también fue Porfolio
Manager del fondo Global Macro de

la gestora Vega Asset Management.

Ha trabajado como director de
Trading en Banco Santander,
Bankers Trust y Banesto, y fue
director general adjunto de
Proxima Alfa, la segunda mayor
firma de Hedge Funds de Espafia
hasta su venta en 2008 con casi
3.000 millones de ddlares de
activos bajo gestion.

Ignacio Fuertes

Socio y Director de
Inversiones

Con 20 afios de experiencia en
mercados de capitales y trading,
Ignacio comenzo su carrera en el area
de Renta Fija Institucional en Merril
Lynch Capital Markets en Londres.

e Trabajé en Vega Asset Management

como responsable del area de
ejecucion y trader en el fondo macro
Vega Global. Posteriormente fue
gestor en el fondo Accurate Global
Asset, un vehiculo de inversién basado
en estrategias algoritmicas de la
gestora Proxima Alfa.

Ignacio es ingeniero de Sistemas por
la Universidad de Richmond (Reino
Unido) y master en gestion de
carteras por el Instituto de Estudios
Bursatiles (IEB).

Angel Fernandez-Pola
Socio y Dtor. Negocio
Institucional

30 afios de experiencia en el sector
financiero internacional, Angel ha
desarrollado la mayor parte de su
trayectoria en el Grupo Santander,
como Managing Director de Fixed
Income en la division de banca
mayorista global. Ademas,
desarrollé el negocio de Mercado
de Capitales y Deuda en el Grupo
Arcano.

Angel cuenta con un MBA por el
IESE vy un International MBA por la
ESDEN Business School, ademas de
un Master e-Business por el IE de
Madrid.



Nombre del fondo:

Ficha técnica

Miralta Sequoia, FI

N° registro CNMV:

5209

Codigo ISIN:

Clase A: ES0173368004

Categoria del fondo:

Renta fija internacional

Objetivo de inversion:

Apreciacion de capital a largo plazo

Domicilio: Pza. Manuel Gémez Moreno, 2, Ed. Alfredo Mahou 17-A, Madrid

Divisa:

Euro

Comision de gestion A:

1,05% / 7% éxito

Comision de depdsito:

0,10%-0,075% (en funcidn del patrimonio)

Inversion minima:

Clase A: 1 participacién

Frecuencia NAV:

Diaria

Liquidacion:

DR

Sociedad gestora:

Miralta Asset Management, SGIIC

Depositario:

Caceis Bank Spain, SA

Auditor:

Deloitte, SL




Aviso Leg a l
Natura1eza de este material: .
Este/ doct)rnento unicamente con'ﬂene la presentacron de nuestro Fondo. El inversor debe'rewsar el Folleto, el
documento de Datos Fundamentales. ‘para‘el Inversor y los informes periédicos del Fondo, todos ellos-a su
dxsposnaon en www.miraltabank.com. Asimismo'se puede consultar la referida informacion legal en la
pagina web dela CNMV. Este material Ao debe ser consrderado en modo alguno una oferta,
recomendacion; asesoramiento, analisis financiero, invitacién a mvertlr m de nmguna otra fofma
entendersecomo base paratomar decisiones de inversion.

Exen€i6n de’ rgsponsabllldad

Ni Miralta Asset Management SGIIC, S.A.U.ni sus representantes o asesores resppnderan en forma'

alguna “de‘dafios que se deriven del uso de'este docume "de su contenido 0 Jgue traigan causa en’

cualquier otra forma.del- mismo. El lector es-el Unico res| onsabiade su mterpretacnon uso o decisiones
~de inversion.

Derechos reservados:
Todos los derechos.de prgp:éﬁa stria
ManagementSGIIQS’A.u Ql!e, ¥ alls d ClOn distribucion, comumcacnon publlca Y
S les; marcas 0 sngnos d:stmtos de cualquier clase
2
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