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Objetivo y Politica de Inversion Perfil de Riesgo

Maximizar la rentabilidad a largo plazo, haciendo especial hincapié en la gestién del riesgo. Con Riesgo mas bajo Riesgo mas alto
un enfoque Global Macro, Sequoia destaca por la aplicacién de tecnologia en su proceso de
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inversion, el cual le permite explotar las ineficiencias en los mercados de tipo de interés y

crédito.

Dada nuestra especializacion en la gestion del riesgo y un enfoque oportunista perseguimos una ,
adecuada remuneracién por los riesgos de crédito y liquidez asumidos. Para ello, realizamos una SFDR : Articulo 8

estion activa en compafiias lideres y gobiernos altamente diversificada. ) .
9 P y9 El fondo tiene caracteristicas

medioambientales y/o sociales,
pero no tiene como objetivo la

Rentabilidad Absoluta y Anualizada (%) inversién sostenible.
M 3M 6M 1 Ao 3 Afios 5 Afos Desde inicio
Absoluta 0,86 0,41 6,31 6,77 6,13 15,90 10,65 Datos Clave

Anualizada 10,65 1,65 12,97 6,75 2,00 2,99 1,62 TIR Cartera 5,48%
Duracién Modificada 3,97
Rating Medio BBB+
Rentabilidad Mensual (%) Cupén Medio 2,8%
Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic Total Precio Medio 87,3%
Volatilidad Anualizada 3,50%
2018 |-0,11% 0,09% -0,28% -0,14% -2,34% -0,41% -0,08% -0,32% 0,24% -0,49% -1,01% -0,13% -4,89% # Assets / Issuers 134/ 88

2019 |0,52% -0,05% 0,20% 0,72% -0,42% 0,44% -0,03% -0,17% 0,35% 0,57% 0,09% 0,22% 2,48%
| Detalles del fondo

2020 | 0,05% -0,44% -3,03% 3,62% 1,64% 1,54% 1,20% 0,49% 0,35% 0,27% 2,54% 0,20% 8,60%
2021 |-o,41% -0,34% -0,46% 0,37% 0,06% 0,73% 0,11% 0,06% 0.48% -0.05% -0,18% 0,19% 0,49% D el LTI e
Patrimonio
2022 |-0,16% -0,22% 0,13% -0,99% -0,49% -2,97% 2,23% -1,44% -3,82% 0,48% 2,61% -0.24% -4,95% (Millones EUR) 103.35
I
2023|2,65% -0,73% 0,91% 0,28% 0,49% 0,51% 0,65% -0,59% -0,92% -0,03 3,07% 2,74% 9,33% Gestor del . i Fuertes Aqui
Fondo gnacio ruertes Aguirre
2024 |0,07% -0,52% 0,86% 0,41% am m:
Gestor de Miralta Asset
Inversiones Management, SGIIC
cITvAIRE fi
o Quintet Private Bank
Depositario (Europe) SA
Evolucién Valor Liquidativo A UI efa S.A.
115 ) ) s
Auditor Deloitte Audit, S.a.r.l.
110

Detalles Clase A

105 ISIN LU2638558333
Inicio Fondo Dic. 2017
100
Inversion Minima 100 €
o5 Divisa Euro
Valor Liquidativo 110,8
90 Comision de Gestion 1,05%
13/12/2017 13/12/2018 13/12/2019 13/12/2020 13/12/2021 13/12/2022 13/12/2023 .,
Comision de Exito 7%
Custodia 0,065% (max)
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Sectores Ratings

Sovereign I 30,17% AAA I 17,08%
Banks I 22 37%
AA IS 10,42%
Multi-National =8 5 47%

Oil&Gas mmmmm 4 55% A e 10,23%

WL Collateral CMO mmmmm 4,50%
BBB I  36,74%

Telecommunications 3,24%
Real Estate 2,88% BB 15,43%
Internet 2,27%
Otros 5,24%
REITS 2,16%
Paises Mayores Emisores
Espafia 27,44% French Republic NN 6,39%

USA 10,71% Federal Republic of Germany NN 5,34%
Alemania 9.89% United States of America NI 4,77%
) Republic of Italy NG 4,27%
Francia 9,69%
Abanca Corp Bancaria SA I 3,00%
Italia 7,57%
Banco de Sabadell SA I 2,86%
Supra b
upr >:97% Kingdom of Spain N 2,62%
Gran Bretafia 4,46% Romania NN 2,44%
Otros 19,42% International Bank for Reconst NN 2,23%

Banco Santander SA B 1,95%

Referente a la cartera de contado.

Comentario Mensual

La estabilidad en los cortos plazos de las curvas durante el mes de marzo ha permitido a los mercados de renta fija recuperar parte de las pérdidas
que acumulaban desde el cierre de afio. El indice Bloomberg Global Aggregate ha cerrado el trimestre con unas pérdidas acumuladas del -2.07%
vs una revaloracién del fondo del +0.42% en la clase A. Como advertiamos a finales del afio pasado, 2024 iba a suponer un afio de transicion,
donde el comportamiento de los mercados de renta fija iba a ir mejorando a medida que avanzaba el afio. Y es que tras las expectativas de
bajadas de tipos tan agresivas con las que contaban los inversores a cierre de 2023, el mercado en el primer trimestre ha desdibujado 100 pb. de
bajadas. Uno de los mayores riesgos que prevemos es el efecto de una subida del barril de crudo en las lecturas de inflacion. Y es que a medida
que nos acercamos a las elecciones de noviembre, los intereses de Rusia y Arabia Saudi hacen posible un estrangulamiento de la oferta, lo cual
pondra contra las cuerdas al actual Presidente Biden. La actividad del fondo durante el mes ha sido relativamente baja, reduciendo principalmente
la exposicién a hibridos y crédito. El fondo mantiene una posicidon de liquidez superior al 20% (incluyendo letras a corto plazo) lo cual nos
permitira afrontar proximos episodios de volatilidad con un espiritu mas constructivo.

Aviso legal

Este documento unicamente contiene informacion sobre el fondo en el que Miralta Asset Management SGIIC, S.A.U. es gestor de inversiones. Este material no debe ser considerado en
modo alguno una oferta, recomendacion, asesoramiento, analisis financiero, invitacion a invertir, ni de ninguna otra forma entenderse como base para tomar decisiones de inversion. La
informacion legal del fondo esta disponible en el Folleto, Documento de Datos Fundamentales para el Inversor e informes periddicos publicados en https://www.miraltabank.com/que-
hacemos/gestion-de-activos/fondos-de-inversion/sequoia/ y la pagina web de la gestora Andbank. Este documento tiene caracter comercial. Todo potencial inversor debe examinar el
Folleto del fondo y el documento de Datos Fundamentales para el Inversor.

La referencia al riesgo y politica de inversién aqui contenidos deben interpretarse de conformidad con lo reflejado en el Folleto del Fondo.

El indicador de riesgos presupone que usted mantendra el producto durante 3 afos. El riesgo real puede variar considerablemente en caso de salida anticipada, por lo que es posible que
recupere me- nos dinero. El indicador resumido de riesgo es una guia del nivel de riesgo de este producto en comparacion con otros productos. Muestra las probabilidades de que el
producto pierda dinero debido a la evolucion de los mercados o porque no podamos pagarle. Hemos clasificado este pro- ducto en la clase de riesgo 2, en una escala de 1 al 7, en la que 2
corresponde a la clase de riesgo bajo. Esta evaluacion califica la posibilidad de sufrir pérdidas en rentabilidades futuras como baja y la probabilidad de que una mala coyuntura de mercado
influya en nuestra capacidad de pagarle como muy improbable.

Fuente: Miralta Asset Management SGIIC, SAU
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