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Objetivo y Politica de Inversion

Obtener una rentabilidad estimada del 6% anual, la cual se distribuira
parcialmente mediante un dividendo trimestral (4%/afio), con bajo riesgo,
volatilidad y correlacion con los mercados financieros tradicionales.

Para ello se otorgara financiacidn colateralizada a pymes industriales para la
adquisicion de activos estratégicos y esenciales para el desarrollo de su actividad.
Esto Ultimo aumenta significativamente la calidad crediticia, lo cual unido a una
diversificacion adecuada de emisores, sectores y zonas geograficas, permite
obtener un perfil retorno/riesgo sin igual.
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Datos Clave

TIR Cartera 8,41%
Vida Media 1,90
LTV 55,63%
MOIC 1,27X

Datos Actuales

Patrimonio

Fondo L7

Divisa EUR

Valor

Liquidativo 1258
Gastos

Comision de o

Gestidn 1,2%

Comisién de Exito 10%

Custodia 0,085%
Detalles del fondo

ISIN A ES0105535001

N. Registro

CNMV 90

Minimo

Invertible 100.000¢€

Tipo Inversor Profesional

Depositario CECEE 2ale
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LTV Actual Importe Pendiente
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2,18%

[70% - 80%]
12,73%

[1-1,5 M€]
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73,61%
TIR Indicativa Sectores
[>10%] 6,00% Energia
15,09% . Industria
30,29%
[7% - 8%] Bienes de
[9% - 10%] 30,82% consumo
15,50% 12,41%
Automocion Construccidn
2,18% 7,31%
Ceramica Aceros
[8% - 9%] 6,99% 6,43%
32,58% Transporte Bienes de
14,76% Equipo
4,50%

Comentario Mensual

La rentabilidad acumulada del fondo a cierre del tercer trimestre es de un 3,92% para la clase A. Esta ha venido generada
tanto por pago de dividendos (2,57%), asi como por capitalizacion (1,35%).

A fin del trimestre, el LTV de la cartera se ha reducido hasta el 55,63%, desde el LTV inicial del 73,17%. La TIR de la
cartera de préstamos a cierre del trimestre es del 8,41%.

Tras la inauguracidn del ciclo de bajada de tipos por parte de la Fed con un sustancial recorte de 50 puntos basicos,
economias como la China han sacado al genio de la botella y han aprovechado la oportunidad para desvelar un esperado
programa de estimulos que permita reavivar el mercado inmobiliario y la demanda interna. Aqui en Europa, y a la espera
de la encuesta trimestral del ECB (Euro Area Bank Lending Survey), las timidas bajadas de tipos apenas consiguen aliviar la
presion sobre unas compafiias que se han de enfrentar a una doble tarea: sobrevivir en una economia languideciente
mientras buscan la forma de financiar el elevado capex necesario para afrontar la transicion a una economia baja en

emisiones. Dificil tarea sin una politica monetaria y fiscal que apoye decididamente.

Este documento Unicamente contiene informacion sobre el fondo gestionado por Miralta Asset Management SGIIC, S.A.U. Este material no debe ser considerado
en modo alguno una oferta, recomendacion, asesoramiento, andlisis financiero, invitacion a invertir, ni de ninguna otra forma entenderse como base para tomar

decisiones de inversion. La informacion legal del fondo esta disponible en el Folleto, Documento de Datos Fundamentales para el Inversor e informes periddicos

publicados en https://www.miraltabank.com/fondos-de-inversion/. Este documento tiene caracter comercial. Todo potencial inversor debe examinar el Folleto del

fondo y el documento de Datos Fundamentales para el Inversor.


http://www.miraltabank.com/fondos-de-inversion/
http://www.miraltabank.com/fondos-de-inversion/
http://www.miraltabank.com/fondos-de-inversion/

Comentario Mensual (continuacioén)

La actividad manufacturera sigue lastrada en Europa, que también ve como los datos del sector servicios se debilitan tras el
periodo vacacional. En este entorno, los cortos plazos descuentan bajadas hasta el 2,00% aproximadamente en Europa, lo

cual a medida que se realicen aliviara las necesidades de financiacion a empresas y familias.

Actualmente la cartera sigue construida por 24 operaciones en 19 compafiias de 10 sectores diferentes. El peso promedio
de una operacion es del 4,00%, representando la mas grande un 7,81% del patrimonio, y la mas pequena un 1,01%. En
términos de apalancamiento a cierre del 2023 con datos auditados la DFN/EBITDA media ponderada del fondo es de 4,24x
vs 7,13x del 2022.

Con respecto a operaciones concretas, continuamos con las acciones legales para la ejecucion del contrato, embargo de
cuentas y recuperacion de la totalidad del préstamo que deterioramos a cierre del 2022. Dado que contamos con una
garantia a primer requerimiento de su compafiia matriz, cotizada en bolsa, hemos puesto en manos del equipo legal tomar
las acciones necesarias para recuperar el 100,00% del importe pendiente mas intereses. La demanda ha sido admitida a

tramite y estamos a la espera de resolucién, aplicando procedimientos de embargos de cuentas del deudor.

Adicionalmente y dados los problemas que sigue atravesando el sector del azulejo, hemos concedido de nuevo un waiver a
la compafiia que solicitdé a todos los financiadores de su pool con garantias reales un aplazamiento de la cuota el trimestre
pasado. Estamos viendo con la compafiia un plan de reestructuracion dénde queremos coger mas garantias, sin alargar
nuestro vencimiento de la deuda y a cambio darle algo de flexibilidad en la estructura de amortizacion. Tanto por nuestra
parte como por la del resto de financiadores se ha aceptado la renovacién de waiver. Cabe sefialar que la compafiia cuenta
con activos inmobiliarios adicionales, que le pueden permitir conseguir financiacién a largo plazo para mejorar el perfil de

vencimientos.

Tras la recalendarizacidon de los pagos de una operacion de la cartera del sector de industrial de plasticos para packaging
que habiamos llevado a cabo, se ha recibido parte de esa deuda quedando solo pendiente el 50,00% de un pago final que

esperemos que se lleve a cabo durante el mes de octubre.

Por ultimo, una compania dedicada a la fabricacion de piezas y componentes para el sector de automocion nos ha devuelto
la Ultima cuota durante este trimestre. Se esta trabajando con la compafiia el pago de la cuota durante este proximo mes

para regularizar la posicion.

Estos hechos nos han llevado a distribuir un menor dividendo durante el trimestre dada la tension en la caja que estan
experimentando algunas de las empresas de nuestra cartera, y viene a confirmar la ralentizacion de la actividad

manufacturera en Europa que mencionabamos al inicio.
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