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Datos a fecha 31.10.2025

Objetivo y Politica de Inversion

Cartera de Gestion Delegada de fondos de inversién, diversificada y con un perfil de riesgo alto, disefiada para
clientes con alta tolerancia al riesgo y un horizonte de inversién a largo plazo. El objetivo principal es la maximizacion
de los retornos a largo plazo, asumiendo un riesgo significativo. El cliente invierte exclusivamente en clases
institucionales y/o limpias de fondos pertenecientes a las principales gestoras a nivel mundial, donde se garantiza un
menor coste en las comisiones debido al volumen gestionado. Estos fondos proporcionan una mayor eficiencia en la
inversion, optimizando la rentabilidad neta para el inversor al minimizar los gastos asociados. Ademas, la cartera se
diversifica en multiples activos de alta calidad, gestionados por profesionales con una amplia trayectoria en la
identificacion de oportunidades en los mercados globales, garantizando una exposiciéon adecuada a diferentes
sectores y geografias. Este perfil se enfoca principalmente en la inversion en renta variable y su indice de referencia
tiene los siguientes pesos:

37,5% Eurostoxx 600 5,0% Monetario
Renta Variable Renta Fija
75,0% 25,0%
37,5% MSCI World ACWI 20,0% Renta Fija
Rentabilidad (%)
Octubre 2025 12meses 3 afios 3 afios anualizada 5 afios anualizada
Absoluta 1,80 14,27 17,42 49,29 14,28 8,89
Benchmark 2,61 8,27 11,16 34,80 10,46 9,92

Rentabilidad Mensual (%)

Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic Total

2019 5,40 2,34 1,87 2,70 -2,81 3,19 1,34 -1,15 1,95 1,58 1,70 1,87 21,65
2020 0,31 -540 -11,87 7,57 2,99 2,52 0,00 3,67 -106 -2,14 8,58 1,90 5,50
2021 0,68 1,18 2,10 2,22 0,41 325 -0,20 150 -240 3,02 -059 1,00 12,72
2022 -5,41  -3,23 0,86 -312 -094 -560 582 -29 -677 2,69 438 -2,83 -16,60
2023 565 -0,72 -0,19 058 -0,63 1,99 248 -180 -207 -250 6,49 3,86 13,43

2024 0,72 2,58 3,67 -1,83 2,19 1,25 0,90 0,59 0,78 -0,70 4,89 -2,03 13,55

2025 3,87 0,55 -2,25 -0,27 475 1,19 1,92 0,29 1,77 1,80 - - 14,27
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Informacion sostenibilidad

Miralta Finance Bank, S.A. tiene en
cuenta el criterio de la sostenibilidad a la
hora de priorizar unos fondos frente a
otros en la seleccion de los fondos que
han de integrar la cartera del inversor.
Para ello se mide la relevancia que cada
fondo del universo que los gestores
analizan otorga a la sostenibilidad y dicha
puntuacién se pondera junto con el resto
de criterios considerados en la
configuracion de la cartera

% cartera Art. 8y 9

79%

Composicion de la Cartera

Renta Variable 76,51 %
Renta Fija 23,49 %
Gobiernos 9,82 %
Corporativos 9,03 %
Otros 3,92 %
Gestion Alternativos 0,00 %
Efectivo 0,00 %

Datos Clave

Renta Variable

PER (Precio/Beneficio) 9,80
P/B (Precio/Valor contable) 1,98
Rentabilidad por dividendo 2,65 %
Renta Fija

TIR 4,72 %
Duracién 4,47
Rating A

Otros Datos

Divisa EUR
Comision de Gestion 0,95 %
Comisién de Deposito 0,00 %
Horizonte Temporal +5 afios
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Geografia (%) Desglose por Sectores de Renta Variable (%)

EUROPA cicLico
53,39% 27,58%

EU - EUR 33,84 Financieros 17,76

Gran Bretafa 7,93 Materiales 4,82

Europa del Este 4,94 Consumo Discrecional 4,05

Otros EU + Suiza 4,63 Inmobiliario 0,95

Oriente Medio - Africa 2,05

AMERICA SENSIBLE

27,21% 32,49%

Estados Unidos 21,09 Industriales 16,26

Canada 4,10 Tecnologia de la Informacién 7,29

Latinoamérica 2,02 Servicios de Comunicacién 5,15
Energia 3,79

ASIA DEFENSIVO

10,97% 12,62%

Otros Asia 4,22 Servicios Publicos 6,53

KR/MY/SGITW 2,98 Salud 3,99

Australia/Nueva Zelanda 2,57 Consumo Bésico 2,10

Japon 1,20

Principales Fondos de la cartera (%) Principales Posiciones (%)

MIRALTA NARVAL FI-F 13,79 ZEGONA COMMUNICATIONS PLC 2,13

ALKEN FUND-EUROP OPPORT-EU1A 10,55 RHEINMETALL AG 1,52

M&G LX EUR STRTG VAL-EUR CA 8,83 ALPHABET INC-CLA 1,08

BNP PR F SST GLOB LOW VOL-PE 7,52 RWE AG 0,95

LAZARD GL LST INF EQ-CACCEUR 6,17 GALAXY DIGITAL INC-A 0,88

SCHRODER INTL EMG EUROPE-CAC 5,90 POLYUS PJSC 0,83

BLCKRCK EMMK EQ ST-D2 EUR 5,58 SOCIETE GENERALE SA 0,74

INVESCO EURO EQ-Z ACC EUR 5,42 SIEMENS AG-REG 0,64

PICTET-SHORT TRM MMKT E-| 5,35 NATIONAL GRID PLC 0,61

PIMCO GIS-INCOME FUND-INSEHA 4,72 BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTA 0,59

Comentario Mensual

El mes de octubre estuvo marcado por la incertidumbre politica en EE. UU. derivada del cierre de la administracion, lo que retrasé la publicacion de datos clave.
En este contexto, y ante sefiales de debilidad en el empleo privado, la Reserva Federal optd por recortar los tipos 25 puntos basicos, mientras que el BCE y el
Banco de Jap6n mantuvieron los tipos sin cambios. Al mismo tiempo, el apetito por el riesgo se vio favorecido por una apaciguacion de las tensiones comerciales
entre EE. UU. y China y el anuncio de un acuerdo de paz inicial entre Israel y Hamas. El panorama macroeconémico global mostro sefiales mixtas. Mientras se
confirmé la desaceleracion del PIB chino (4,8%), los datos en Occidente superaron las expectativas: la inflacion en EE. UU. (3,1%) result6 mejor de lo previsto y el
crecimiento del PIB de la Eurozona (1,2%) también bati6 los prondésticos, aunque la actividad dentro de esta Ultima se mantuvo desigual. En los mercados, la renta
variable japonesa fue la clara ganadora (+16,67%) mientras que las bolsas europeas y estadounidenses avanzaron de forma mas moderada. La Renta Fija tuvo
un comportamiento mixto, influenciada por el recorte de la Fed y un posterior discurso mas hawkish que repunt6 ligeramente los rendimientos. El dolar se
fortalecio, el oro subi6 con volatilidad y el petréleo cotizé a la baja. Si bien el mes fue positivo para todos los perfiles, el analisis de las contribuciones por estrategia
muestra distintos focos de rendimiento. En renta fija, destacaron positivamente los fondos flexibles y la deuda emergente en moneda local y, en renta variable, las
small caps americanas y la renta variable emergente global. Por su parte, la estrategia low volatility y el fondo de renta variable europea de Alken quedaron mas

rezagados.

Fuente: Miralta Asset Management SGIIC, SAU


https://www.miraltabank.com/fondos-de-inversion/

