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1. RESUMEN

Este producto financiero promueve caracteristicas medioambientales segun el Art. 8 del
Reglamento UE 2019/2088 sobre la divulgacion de informacion relativa a la sostenibilidad en el
sector de los servicios financieros. Sin embargo, el fondo no tiene un objetivo de inversién
sostenible.

Este producto financiero no tiene previsto realizar inversiones sostenibles segln el reglamento
SFDR, si bien incorpora criterios extra-financieros para analizar que la generacion de ingresos de
las compafiias en las que invierte esté alineada con algunos de los Objetivos de Desarrollo
Sostenible (ODS). Establecera también determinadas exclusiones que trataran de garantizar que
las inversiones que realice el producto estén alineadas con su ideario sostenible. Su estrategia
de inversién desde el punto de vista del ESG consistira por tanto en invertir en activos que
permitan cumplir con este ideario ESG.

Miraltabank cuenta con una metodologia propia para la evaluacién a nivel ESG que, en
combinacion con proveedores externos de datos, le permite obtener una visién amplia de los
riesgos y oportunidades a los que estarian expuestos los diferentes activos que estarian sujetos
a seleccidn como inversiones potenciales, tratando de identificar aquellos que se consideran
mejor preparados ante el desafio que supone perseguir los objetivos de desarrollo sostenible,
contando con las politicas y sistemas dptimos para alcanzar el deseado impacto positivo tanto
en la sociedad como en el medio ambiente, lo que a la vez le permite anticiparse a los riesgos
asociados. Para determinar los valores en los que invertir se tendra presente el ideario de
sostenibilidad, con arreglo a los siguientes criterios que se aplican en el proceso de decision
sobre todas las inversiones:

1. Criterios excluyentes (aplicaran como minimo al 51% de las posiciones invertidas, excluyendo
de este porcentaje el cash o aquellos activos en los que no se pueda obtener una valoracion,
gue se consideraran neutrales en este sentido):

En primer lugar, como primer criterio de analisis excluyente basico, quedaran fuera del universo
de inversion cualquiera de aquellos paises (asi como las empresas de estos paises) sancionados
por incumplimiento de normativas internacionales (EU Sanctions o United Nations Security
Council Consolidated List), o incluidos por el Grupo de Accidn Financiera Internacional en su lista
de jurisdicciones de alto riesgo (lista GAFI) como territorios que presentan graves carencias en
materia de prevencidn del blanqueo de capitales o de la financiacion del terrorismo.

En segundo lugar, para completar el analisis de exclusiones, y aplicando a corporaciones, se
excluira en funcién de la propia naturaleza del negocio que desempefian, o bien por haber
detectado riesgos adicionales en los procesos analizados. De esta forma, y como norma general,
se excluiran de base todos aquellos emisores cuya principal fuente de ingresos provenga, en las
medidas indicadas como porcentaje del revenue (maximo del 20% en cada una de estas materias
individualizadamente), de cualquiera de las siguientes areas:

- Generacidn de energia mediante el uso de carbon.

- Mineria del carbdn térmico.

- Explotacién de yacimientos petroliferos o gasisticos en el Océano Artico.
- Produccidn de tabaco.
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2. Criterios valorativos:

Como metodologia de valoracién, y mediante la consulta en paginas webs de informacion
publica de organizaciones especializadas, o a partir de informacién procedente de organismos
dependientes de la Organizacién de Naciones Unidas, de informaciéon publica disponible en la
web de la propia empresa o del regulador, o, principalmente, mediante aplicaciones de terceros
(proveedores de datos especializados en sostenibilidad), se analizard cdmo se alinea la cartera
con algunos de los Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS) establecidos en 2015 por la
Asamblea General de la ONU, mediante el criterio de Revenue Alignment como principal medida
para valorar si se esta colaborando de forma activa en la consecucién de dichos objetivos.

Dada la valoracion de esta metodologia como suficientemente completa y con un enfoque
especialmente acertado (por tener en cuenta como criterio valorativo algo tan determinado
como es la alineacion de los ingresos de cada compafiia con ciertos Objetivos de Desarrollo
Sostenible), este fondo no buscara realizar inversiones sostenibles seglin la definicién del
Reglamento de Taxonomia (UE) 2020/852 vy, por tanto, no medira ni reportara alineacidn con la
misma. De igual forma, y en linea con la politica establecida a nivel grupo, el fondo no
considerara las Principales Incidencias Adversas (PAls) en la toma de decisiones de inversion, de
conformidad con el articulo 4 del SFDR.

En consonancia con la proporcion aplicada a los criterios de valoracién, se buscard alcanzar al
menos un porcentaje minimo del 51% de la inversion en activos que cumplan con los criterios
de valoracién (considerando también neutrales en este sentido el cash o activos como los
derivados donde por su naturaleza no pueda obtenerse una valoracidon). La evaluacién del
cumplimiento de los criterios de valoracidn se realizard sobre la composicidon global de la cartera,
no realizando andlisis ESG previo para cada nueva inversion, siempre que se cumpla, como
minimo, con las exclusiones basicas establecidas, si bien se llevara a cabo un andlisis completo
de la cartera a nivel interno con periodicidad al menos trimestral, ademas de un seguimiento
continuado de los niveles de cumplimiento ESG. Esto nos permitira anticipar desviaciones y
tomar medidas correctivas de forma eficiente, garantizando que el porcentaje de alineacién no
descienda por debajo del umbral minimo del 51%.

Los mecanismos de control son internos y se basaran en el seguimiento del universo de inversion
y en mantenerse dentro de los limites establecidos. Al menos con caracter anual se creard un
informe que se revisard por parte del comité de sostenibilidad para comprobar la evolucidon del
cumplimiento con las politicas de sostenibilidad, en el que se presentaran las fortalezas y
debilidades observadas en las distintas posiciones de la cartera a fin de establecer la linea a
seguir, valorando asi mismo la exclusidn del vehiculo de aquellos activos que no cumplan con
los criterios establecidos. EIl umbral minimo del 51% se calculara sobre el conjunto de activos
para los que se disponga de informacién ESG fiable, excluyendo aquellos activos sin datos
valorables como derivados, posiciones en cash u otros instrumentos sin cobertura suficiente.

Las fuentes de datos utilizadas para lograr cada una de las caracteristicas medioambientales o
sociales que promueve el producto financiero incluyen la lista GAFI (Grupo de Accién Financiera
Internacional en su lista de jurisdicciones de alto riesgo), informacion procedente de organismos
dependientes de la Organizacién de Naciones Unidas, como UN Global Compact, estadisticas de
cumplimiento de Objetivos de Desarrollo Sostenible por paises del Sustainable Development
Report del SDG Transformation Center (antiguo SDG Index & Dashboards Sustainable
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Development Report publicado por la Universidad de Cambridge), datos privados de terceros
como los procedentes de proveedores especializados, o los propios datos publicos de los
distintos emisores que podemos encontrar como informacidn publica en la web de la propia
empresa o del regulador (en sus propias cuentas anuales o en su reporte de sostenibilidad).

La principal limitacion que encontramos para aplicar nuestra metodologia y las politicas ESG
descritas a la totalidad de la cartera radica en la escasa disponibilidad y actualizacién de datos
extrafinancieros relevantes por parte de algunas de las compaiiias, asi como a algunos de los
tipos de activos en los cudles se invierte.

Respecto a las medidas de diligencia debida adoptadas sobre los activos subyacentes del
producto financiero, la entidad tiene en cuenta los riesgos y oportunidades de sostenibilidad,
junto con los demas riesgos y variables financieras de los activos, gestionados a través de la
mencionada metodologia, implicando a una gran parte de los estamentos de la entidad, y
principalmente a los érganos de decisidn a mas alto nivel con objeto de establecer y supervisar
la aplicacidn de la diligencia debida y de integrarla en la estrategia de grupo.

En cuanto a la politica de implicacidn, se procurard, ya sea a través del ejercicio del derecho a
voto en juntas generales de accionistas o eventos corporativos, o mediante las acciones de
compromiso o engagement colaborativo, siempre y cuando la tipologia de activos y el
porcentaje de participacion (minimo del 1%) lo permitan, tomar las acciones pertinentes
alineadas con las caracteristicas medioambientales o sociales de los vehiculos.

No se ha designado un indice de referencia para la consecucién de las caracteristicas
medioambientales o sociales que promueve este producto financiero.

2. SIN OBJETIVO DE INVERSION SOSTENIBLE

Este producto financiero promueve caracteristicas medioambientales o sociales, pero no tiene
como objetivo una inversidn sostenible. Asi mismo, tampoco establece un porcentaje minimo
de sus inversiones a destinar a inversiones sostenibles, ni analiza su peso, sin perjuicio de que
pueda mantener de forma habitual un porcentaje de su inversion en inversiones asi calificadas
(que serd lo habitual, pero sin estar objetivado). En linea con la politica establecida a nivel grupo,
el fondo no considerara las Principales Incidencias Adversas (PAls) en la toma de decisiones de
inversion, de conformidad con el articulo 4 del SFDR.

Adicionalmente, en el proceso de seleccion se analizard el cumplimiento de las compaiiias
objeto de inversion con las Directrices de la OCDE para Empresas Multinacionales y los Principios
Rectores de las Naciones Unidas sobre Empresas y Derechos Humanos, incluidos los principios
y derechos establecidos en los ocho convenios fundamentales a que se refiere la Declaracién de
la Organizacidn Internacional del Trabajo relativa a los principios y derechos fundamentales en
el trabajo y la Carta Internacional de Derechos Humanos.
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3. CARACTERISTICAS MEDIOAMBIENTALES O SOCIALES DEL
PRODUCTO FINANCIERO

El Fondo invertird mayoritariamente en aquellas compafiias que muestren una gestién sensata
en relacion a la sostenibilidad, teniendo para ello en cuenta su desempeio ESG mediante el
analisis de varios indicadores. Dichas empresas, ademas de superar unas exclusiones en base a
su procedencia o a la naturaleza de su negocio, deberan observar mayoritariamente una minima
alineacién con algunos de los Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS) establecidos en 2015 por
la Asamblea General de la ONU, analizandose su implicacién a nivel agregado principalmente a
través del criterio de Revenue Alignment o mediante alguno asimilable que permita realizar un
analisis pormenorizado tanto para las diferentes compafiias como para el global de la cartera.

Entre las caracteristicas medioambientales o sociales que promoverd este producto
encontrariamos las de poner fin a la discriminacidn contra mujeres y nifias, valorar el trabajo no
remunerado de los cuidados, o promover la responsabilidad compartida en el hogar, asi como
garantizar la plena participacion de la mujer en el liderazgo y la toma de decisiones, o tratar de
ayudar a fortalecer la resiliencia y la capacidad de adaptacién ante desastres relacionados con
el clima, entre otros.

4. ESTRATEGIA DE INVERSION

El Fondo sigue criterios financieros y extra-financieros en base a su ideario de sostenibilidad. Las
inversiones deberan cumplir mayoritariamente con el ideario de sostenibilidad del fondo (como
minimo, el 51% de las posiciones de la cartera deberd cumplir con dicho ideario, siempre que
haya datos disponibles, excluyendo por tanto de este porcentaje el cash o aquellos activos para
los que no se obtenga informacion fiable, considerandolos neutrales a estos efectos). Para
valorar las posiciones sobre las que llevar a cabo las inversiones, se establecen los siguientes
criterios que se aplicaran en el proceso de decision:

1. Criterios excluyentes:

En primer lugar, como primer criterio de analisis excluyente bdsico, quedaran fuera del universo
de inversidn cualquiera de aquellos paises (asi como las empresas de estos paises) sancionados
por incumplimiento de normativas internacionales (EU Sanctions o United Nations Security
Council Consolidated List), o incluidos por el Grupo de Accidn Financiera Internacional en su lista
de jurisdicciones de alto riesgo (lista GAFI) entre los territorios que presentan graves carencias
en materia de prevencion del blanqueo de capitales o de la financiacién del terrorismo.

En segundo lugar, para completar el analisis de exclusiones, que aplicara principalmente a
corporaciones, se excluira en funcién de porcentajes de ingresos, teniendo en cuenta la propia
naturaleza del negocio de procedencia. De esta forma, y como norma general, excluye de base
todos aquellos emisores cuya principal fuente de ingresos provenga, en como maximo un 20%
del revenue de la compaiiia, de las siguientes areas (individualmente, no de forma agregada):

- Generacién de energia mediante el uso de carbdn.
- Mineria del carbén térmico.
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- Explotacién de yacimientos petroliferos o gasisticos en el Océano Artico.
- Produccidn de tabaco.

Estas exclusiones especificas han sido actualizadas tras evaluar su impacto ambiental y social, al
considerarse que generan mayores externalidades negativas en relacién con el ideario de
sostenibilidad del fondo. No obstante, las exclusiones establecidas podran revisarse
ocasionalmente en funcion de la evolucién del marco regulatorio o si se detectase la necesidad
tras la revisién del comité de sostenibilidad.

2. Criterios valorativos:

Como metodologia de valoracién, mediante la consulta en paginas webs de informacién publica
de organizaciones especializadas, o a partir de informacién procedente de organismos
dependientes de la Organizacién de Naciones Unidas, de informacion publica disponible en la
web de la propia empresa o del regulador, o, principalmente, mediante aplicaciones de terceros
(proveedores de datos especializados en sostenibilidad), se analizarda como se alinean los
emisores con algunos de los Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS) establecidos en 2015 por
la Asamblea General de la ONU, preferentemente mediante el criterio de Revenue Alignment
como principal medida para valorar si el conjunto de empresas en cartera colaboran de forma
activa en la consecucién de dichos objetivos, y en qué medida se hace, aunque se podran utilizar
otros criterios asimilables que permitan alcanzar conclusiones en consonancia. La evaluacién del
cumplimiento de los criterios de sostenibilidad se realizara sobre la composicién global de la
cartera, no realizando un analisis previo para cada nueva inversion, siempre que cumplan, como
minimo, con las exclusiones basicas establecidas. Asi, se considerara que la cartera estard en
linea con el ideario de sostenibilidad del fondo, y por tanto, que se cumplen los criterios de
sostenibilidad establecidos, si la cartera mantiene un alineamiento neto positivo global en
relacidn a, al menos, dos Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS). Se priorizaran los ODS 5
(lgualdad de Género) y 13 (Accion Climatica), sin perjuicio de que se puedan considerar otros
ODS en funcién de la composicion de la cartera.

Asi mismo, se tomara en cuenta el pais de procedencia del emisor como elemento a valorar para
aquellasinversiones sobre las que no se consiga obtener mas datos (metodologia que se aplicara
por defecto para la deuda publica), teniendo en cuenta la diferencia entre unas regulaciones y
otras de cara al control en materia de sostenibilidad. Para ello se atendera a las estadisticas de
cumplimiento con los Objetivos de Desarrollo Sostenible por paises recogida en el Sustainable
Development Report del SDG Transformation Center publicado por el Dublin University Press
(antiguo SDG Index & Dashboards Sustainable Development Report publicado por la Universidad
de Cambridge), disponible en https://dashboards.sdgindex.org/rankings, que ofrece
informacidn complementaria a los indicadores de ODS oficiales, promoviendo las inversiones en
aquellas circunscripciones que tengan una puntuacion minima de 60 sobre 100 en el score de
cumplimiento con los 17 ODS, y evitando el resto, considerando asi alineadas las inversiones en
los organismos oficiales (asi como para los municipales o regionales) de todas aquellas
circunscripciones que superen dicho nivel, aplicando también a empresas nacionales no
valorables pero que en cualquier caso quedardn sujetas a la regulacién nacional. Para emisores
supranacionales, que a priori no serian valorables en este sentido, y cuando no se consiga
informacidn propia para el emisor, se podra utilizar el rating de Luxemburgo por ser pais de
emision de referencia para la mayoria de las emisiones supranacionales a nivel global. El
cumplimiento del criterio de ODS por pais se revisara al menos de forma anual. En caso de que
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una jurisdiccidon descienda por debajo del umbral de 60 puntos sobre 100, se evaluard su
permanenciay se determinaran las medidas correctivas, que podran incluir la desinversién total.

Para el computo del 51% de cumplimiento con los criterios valorativos para las posiciones
individuales, se considerara alineada toda aquella posicidn que cumpla al menos uno de los
siguientes criterios: o bien presente una alineaciéon neta positiva en, como minimo, dos
Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS) segun la metodologia de Revenue Alignment o
asimilable, o bien, presentando una alineacidn neta neutral o cero, y siempre que no muestre
ningun misalignment, proceda de un pais con una puntuacidon superior a 60 puntos en el
mencionado SDG Index, considerdndose sometida en estos casos a unos estdndares de
sostenibilidad bastante restrictivos. Quedaran por tanto descartadas como alineadas aquellas
posiciones que tengan un misalignment distinto de cero en cualquiera de los ODS analizados.

En actualizacidn de la politica con el objetivo de integrar y alinear las politicas de los diversos
fondos en coherencia con la establecida a nivel de grupo, el fondo dejara de considerar por
completo las Principales Incidencias Adversas (PAls) en la toma de decisiones de inversion, de
conformidad con el Articulo 4 del SFDR, ya que su metodologia de sostenibilidad se basa en la
aplicacién de criterios excluyentes y valorativos especificos que garantizan la alineacidon ESG de
la cartera. Asimismo, el fondo mantendra su decisidon de no realizar inversiones alineadas con la
Taxonomia de la UE, ya que su enfoque ESG se basa en la integracion de factores ESG en la
seleccidn y gestion de inversiones, en lugar de en criterios de contribucidn sustancial a objetivos
ambientales segln el Reglamento 2020/852.

Esta metodologia se aplicard de manera andloga tanto a los fondos de renta fija como de renta
variable y, de forma similar, a las inversiones en fondos de inversién. Para estos ultimos, se
utilizardn look-throughs realizados a través de proveedores de datos externos, con el objetivo
de evaluar su alineacion con los mencionados ODS, si bien los fondos clasificados como Articulo
8 y 9 se consideraran alineados por defecto con el ideario de sostenibilidad sin requerir una
evaluacidon adicional, contabilizdndose dentro del minimo del 51% de inversiones que
promueven caracteristicas medioambientales o sociales, dado que estos fondos ya habrian sido
evaluados conforme a los criterios regulatorios aplicables bajo SFDR. Para fondos de capital
riesgo, direct lending, o similares en los que no se pueda utilizar informacién publicamente
disponible, o donde no sea viable obtenerlo a través de proveedores externos, se podran
establecer cuestionarios especificos para evaluar qué compafias cumplen o no con nuestro
ideario de sostenibilidad de cara a evaluar la alineacion de dichos fondos a nivel ESG y sus riesgos
asociados. En aquellos activos sin datos ESG disponibles, se podran utilizar criterios alternativos
como la evaluacion por comparables o asimilacién del cumplimiento a su pais de procedencia
por quedar sujeto a su normativa bdsica de sostenibilidad.

Si bien al menos el 51% de las inversiones del fondo deberdn promover caracteristicas
medioambientales o sociales, en la practica se espera que este porcentaje sea muy superior,
dado que la gran mayoria de los activos en cartera ya cumplen con elevados estandares ESG
establecidos por sus paises emisores y las inversiones del fondo suelen realizarse en empresas
de elevada capitalizaciéon y bien consolidadas, sujetas a regulaciones muy estrictas y que
soportan elevados riesgos reputacionales. Si en algiin momento la cartera se acercase al umbral
del 51% de alineacidn ESG, se propondrian los ajustes necesarios para mantenerse dentro del
margen de cumplimiento con los criterios de sostenibilidad establecidos.
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Si bien el 49% restante no esta obligado a cumplir con estos criterios, la composicién global de
la cartera se revisard de forma continua, lo que permitiria detectar potenciales exposiciones a
sectores o emisores altamente controvertidos, que serian comunicadas al comité de
sostenibilidad. El fondo monitorizara periédicamente de igual forma los riesgos ESG de la
cartera, tratando de evitar exposiciones significativas a sectores o actividades que pudieran
suponer un riesgo significativo en materia de sostenibilidad para la cartera.

5. PROPORCION DE INVERSIONES

Los procedimientos mencionados aplicaran con caracter general a todas las posiciones del fondo
siempre y cuando se disponga de datos, que no estaran disponibles en muchos casos como suele
suceder para los instrumentos derivados (principalmente usados para cobertura), posiciones en
cash, o papeles a corto plazo como pagarés de empresa, en los que no sea posible obtener una
valoracion adecuada mediante esta metodologia por no contar con la misma profundidad de
datos que en el caso de otras compafiias cotizadas o de mayor tamafio. Dado que muchos de
estos instrumentos no son valorables desde el punto de vista ESG, seran excluidos del calculo
del umbral minimo del 51%, que aplicard Unicamente sobre los activos con datos disponibles.

n? 18 Otras
aracternsticas
medicambientales o
sociales

Inversiones

n.2 2 Ohras

n.? 1 Ajustadas a @racteristicas medicambientales o sociales:
supondna sl menos el 51% de la= posidones en las que invierte el fondo, siendo todas aquellas posidones oyos emisores
se ajusten a los criterios valorativos y de exclusion

n.2 2 Otras:
supondna el resto de |acarters, maximeo el 49% de |as posiciones invertidas, como conjuntode aguellas posicicnesde cartera no
ajustadas a criterios valorativos y de exclusion

En todo caso, al menos un 51% del patrimonio del fondo debera estar invertido en activos que
cumplan con los mencionados criterios excluyentes y valorativos. No estara predeterminada la
proporcién de inversiones a alcanzar de forma individualizada para los ODS analizados en los
criterios valorativos. El porcentaje de criterios excluyentes y valorativos en cumplimiento con el
ideario de sostenibilidad podra no ser coincidente. El restante 49% del patrimonio del fondo
incluird aquellas inversiones no ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales ni
sostenibles, tratdndose principalmente de inversiones en derivados con objetivo de cobertura
de riesgos o de maximizacién del rendimiento financiero, asi como de la liquidez del propio
fondo.
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Los dos gréficos que figuran a continuacidn mostrarian en verde el porcentaje minimo de inversiones que se ajustan a la
taxonomia de la UE. Dado que no existe una metodologia adecuada para determinar la adaptacion a la taxonomia de los bonos
soberanos*, el primer grafico muestra la adaptacion a la taxonomia correspondiente a todas las inversiones del producto
financiero, incluidos los bonos soberanos, mientras que el segundo grafico muestra la adaptacion a la taxonomia solo en relacion

con las inversiones del producto financiero distintas de los bonos soberanos.

1. Ajuste a la taxonomia de las inversiones
incluidos los bonos soberanos*

m Ajustadas a la
taxonomia
100%
Otras inversiones

2. Ajuste a la taxonomia de las inversiones
excluidos los bonos soberanos*

B Ajustadas a la
taxonomia
100%

Otras inversiones

*A efectos de estos gréficos, los "bonos soberanos" incluyen todas las exposiciones soberanas

Respecto al porcentaje minimo de inversiones del fondo en actividades de transicion y
facilitadoras, no estd determinado, siendo por tanto del 0%. La proporcién minima de
inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental no ajustadas a la taxonomia de la UE
del fondo serd también del 0% de su patrimonio al no quedar tampoco establecida. Respecto a
la proporcidon minima de inversiones socialmente sostenibles, sera también del 0%.

6. SEGUIMIENTO DE LAS CARACTERISTICAS SOCIALES O
MEDIOAMBIENTALES

Las caracteristicas medioambientales y sociales del fondo estaran integradas en el propio
proceso de inversion inicialmente por las exclusiones bdsicas, y después por el estudio a nivel
agregado de la alineacidn con los ODS. Una vez se considera a la compaiiia susceptible de
inversion y se materializa la adquisicion, se monitorizara el desempefio agregado a nivel cartera,
y, periddicamente, al menos de forma anual, se analizara la evolucién del fondo en materia de
sostenibilidad por parte del comité de sostenibilidad.

Para monitorizar la evolucion de las inversiones en materia de sostenibilidad, se mantendra un
continuo andlisis del desempefio a nivel agregado de la cartera en relacidn con el revenue
alignment (o criterio asimilable) respecto a los mencionados ODS, tratando de conseguir que la
cartera se mantenga alineada con dichos objetivos a lo largo del tiempo. Si en algiin momento
la alineacidn de la cartera a nivel agregado se acercase a niveles que pudieran incumplir con el
ideario sostenible promovido por el fondo, asi como el umbral de posiciones en cumplimiento
con los criterios de exclusidn o valorativos, esta situacidn se comunicara a los érganos decisorios
para que tomen las determinaciones oportunas, con vistas a mantener una continuidad en el
cumplimiento de los estandares sostenibles que el fondo promueve. Se realizaran los controles
periddicos del alineamiento de la cartera que se consideren necesarios y que permitan de esta
forma detectar rdpidamente cualquier riesgo de desalineacion.
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7. METODOS

Para analizar el cumplimiento con las caracteristicas medioambientales o sociales, en primer
lugar se aplicara el filtro de criterios excluyentes. Posteriormente, de forma periddica, se
realizard un andlisis sobre la evolucidn de la alineacién con los Objetivos de Desarrollo Sostenible
perseguidos de forma agregada en la cartera, monitorizando asi el alcance conjunto en el
cumplimiento de las caracteristicas medioambientales o sociales promovidas. Dicha estrategia
se implementara de modo continuado en el proceso de inversidon de los vehiculos ajustados a
caracteristicas medioambientales o sociales de la gestora. Al menos anualmente también se
analizardn los posibles cambios en la valoracidn territorial de las posiciones, de cara a mantener
posiciones en cartera o proponerlas para desinvertir cuando se considere que la jurisdiccidon
haya dejado de estar en linea con el ideario de sostenibilidad del fondo. También se valorard el
mantenimiento o desinversién de aquellas posiciones sobre las que se interprete que puedan
haber sufrido cambios sustanciales en esta materia, o que pudieran hacerlo a causa de eventos
extraordinarios (por ejemplo, en el caso de ciertos eventos corporativos).

El comité de sostenibilidad sera el responsable de que los activos en los que invierte el fondo
sigan mayoritariamente su ideario de sostenibilidad.

8. FUENTES Y TRATAMIENTO DE DATOS

Las fuentes de datos que se podran utilizar para alcanzar las caracteristicas promovidas podran
ser, principalmente, las siguientes:

- United Nations Security Council Consolidated List
(https://www.un.org/securitycouncil/sanctions/information).

- Lista GAFI
(https://www.tesoro.es/sites/default/files/publicaciones/Lista%20GAFI%20Jurisdiccion
€s%20de%20riesgo%20y%20monitoreadas.%200ctubre%202024.pdf).

- UE Sanctions List
(https://www.sanctionsmap.eu/#/main?search=%7B%22value%22:%22%22,%22searc
hType%22:%7B%7D%7D).

- Bloomberg.

- Moody’s.

- Clarity.

- UNGlobal Compact (https://www.unglobalcompact.org/what-is-gc/participants) (ODS).

- Cambridge/Dublin Universities (https://dashboards.sdgindex.org/rankings) (ODS pais).

- Informes de sostenibilidad y memorias anuales de los diferentes emisores.

Todas las fuentes recogidas han sido debidamente analizadas y se consideran reconocidas a
nivel global, manteniendo una calidad apropiada a tal efecto.

9. LIMITACIONES DE LOS METODOS Y LOS DATOS

La principal limitacidon que encontramos tanto para los métodos como para las propias fuentes
de datos es la falta de actualizacién o inclusion de algunos de los datos analizados, asi como la
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incoherencia entre los distintos proveedores. Por ejemplo, se han detectado casos en que
compaifiias de reconocido prestigio global aparecen en violacion de los principios de la UN Global
Compact o de las pautas para empresas multinacionales segun algunos proveedores de datos, y
segun otros no. En estos casos se procederd a su andlisis pormenorizado para esclarecer el caso.
Otra de las limitaciones que podriamos encontrar es la de que en ciertos instrumentos
financieros (derivados, estructurados, cash), encontramos todavia menos datos que en el resto
de activos, no consiguiendo obtener ninguna informacidon en algunos casos. Estos no se
consideraran alineados con las caracteristicas medioambientales o sociales, pero tampoco
computaran para el minimo del 51% alineado con caracteristicas ESG, considerandose neutrales.

Una limitaciéon adicional seria la periodicidad de actualizacion de los datos, establecida
usualmente como anual, y que limita la capacidad de adaptarse a cambios en el corto plazo, lo
gue nos ha llevado también a establecer nuestra revisién anual, ajustdndonos a la periodicidad
de actualizacion de informacidn por parte de la mayoria de los proveedores de datos.

10. DILIGENCIA DEBIDA

Esta metodologia se mantiene en continua revision tratando de adecuarla de la mejor forma
posible a la normativa vigente y de optimizar el uso y aprovechamiento de las fuentes de datos,
asi como en continua busqueda y valoracion de alternativas para obtener una mayor fiabilidad
de los analisis realizados en este ambito. Asi mismo, se realizan revisiones periddicas de
diligencia debida que buscan evaluar la correccion de los datos extraidos dentro de las
herramientas de terceros asi como en su comparacién con otros proveedores para tratar de
comunicar cualquier inconsistencia detectada o encontrar incoherencias en nuestro analisis.

Los criterios sostenibles establecidos se revisan de forma periddica, tratando de comprobar que,
a la vez que se promueve su cumplimiento, se mantienen en linea con el resto de objetivos de
los interesados (tales como rentabilidad y riesgo). Asi mismo, se revisa periddicamente (por
parte del comité de sostenibilidad) que se cumple con el ideario de sostenibilidad, integrando
toda la informacidn extra financiera en el proceso de toma de decisiones de inversién para los
vehiculos gestionados que promueven caracteristicas medioambientales o sociales, asi como
que las distintas carteras cumplen a nivel agregado con los requisitos establecidos.

11. POLITICAS DE IMPLICACION

Se procurara, ya sea a través del ejercicio del derecho a voto en juntas generales de accionistas,
asi como mediante las acciones de compromiso o engagement colaborativo, cuando la tipologia
de activos y el porcentaje de participacion lo permitan (objetivado para una tenencia superior
al 1% del capital para cualquier compaiiia), tomar las acciones pertinentes alineadas con las
caracteristicas medioambientales o sociales de los vehiculos, asi como en los potenciales
eventos corporativos o litigios que pudieran producirse en materia de sostenibilidad en las
empresas objeto de inversidon, manteniendo en todo caso la alineacién con la busqueda de la
maximizacién de los rendimientos para los clientes. Asi, en la medida de lo posible y en funcién
de nuestra capacidad de influencia, se tratard de mantener una participacidén activa, que
promueva, a través del didlogo con los propios emisores corporativos, o de aquellas alternativas
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que permitan mantener un contacto con estos o una facultad de contribuir a la toma de
decisiones, la alineacidon de las politicas corporativas de la empresa subyacente con las
preferencias de sostenibilidad establecidas en el ideario de sostenibilidad. Para aquellos activos
en los que la tenencia no alcance el limite establecido, y por entender que nuestra capacidad no
sera significativa como para influir suficientemente en las decisiones a tomar, se delegara por
defecto la toma de decisiones en la junta de accionistas de la compaifiia, sin perjuicio de que en
algunas situaciones extraordinarias se pueda decidir optar por alguna alternativa concreta, en
todo caso siempre alineada con las caracteristicas medioambientales o sociales promovidas.

En este sentido, a la hora de analizar las decisiones a tomar, se valorara el potencial impacto que

tendra la eleccidon que se pretende promover tanto a nivel financiero, como de riesgos o de
idoneidad, asi como los potenciales riesgos y oportunidades en materia de sostenibilidad.

12. INDICES DE REFERENCIA

No se establece ningln indice de referencia para medir la alineacién de la cartera con las
caracteristicas medioambientales o sociales que promueve.
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