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Mensual de fondos y pensiones enero

CONCURSO

gestiona las

carteras mas rentables

La firma espafiola comienza el ejercicio encabezando los rankings
de mejores cestas de fondos de inversion conservadoras y arriesgadas.

S.Sanchez. Madrid

El cambio de afio ha traido
objetivos renovados para las
grandes gestoras de fondos y
también cambios en las carte-
ras de inversion, que las fir-
mas han preparado para nue-
vos meses de volatilidad en el
mercado.

Los participantes del Con-
curso de Carteras, organizado
por EXPANSION y Allfunds,
también han renovado sus es-
trategias de inversion, tras un
ejercicio marcado por un en-
torno de mercado exigente,
pero que se saldé con rentabi-
lidades de doble digito.

Frente al inicio del afio pa-
sado, las carteras han arranca-
do el mes de enero, con un
cambio significativo en las
carteras, que se materializa en
una mayor exposicion al ries-
go através de mas inversiones
en fondos de renta variable
europea y fondos de renta va-
riable emergente. Por el con-
trario, los participantes del
concurso han reducido su ex-
posicion a fondos monetarios
y fondos de renta fija.

Miraltabank es la firma con
mayores rentabilidades en el
arranque de afio, tanto en la
pata conservadora del con-
curso como en la mas arries-
gada, y es un claro ejemplo de
firma que ha seguido esta es-
trategia.

El fondo con mas peso en la
cartera arriesgada de la firma,
que ganaba un 3,9% a cierre
deenero, esel

un
fondo gestionado por la pro-
pia gestora del grupo. Se trata
de un fondo de renta variable
europea, que lleva en el afo
un retorno en el entorno del
7,8%,y que tiene el objetivo de
rebasar las ganancias de los
grandes indices brusatiles. Se-
gun detalla la gestora, invierte
“en multinacionales euro-
peas, con independencia del
sector en el que operen, con
una arraigada cultura de in-
novacion”. Amundi es su ma-
yor inversion en Bolsa euro-
pea.

Otros fondos de renta va-
riable europea por los que
apuesta Miraltabank son el
M&G (Lux) European Stra-
tegic Value Fund, que sigue
una filosofia value; el Schro-
der ISF Emerging Europe,
que apuesta por companias
europeas emergentes; el Nor-

UNA DURA COMPETICION

Rentabilidad y volatilidad desde el 31 de diciembre hasta el (iltimo dia de enero de 2026. Ordenado de mayor a menor retorno mensual, en %
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Agresiva Gltimomes 2026  \Volatilidad  Conservadora Gltimomes 2026  \Volatilidad
Miraltabank 39 39 - Miraltabank 224 224 -
Altex AM 347 347 = Caser Asesores Financieros 191 191 =
ACCI Management 322 322 = Tressis 159 159 =
PBI Gestion 313 313 = ACCI Management 13 13 =
Tressis 29 29 = PBI Gestion 116 116 =
Arquia Banca 2,88 2,88 = Altex AM 1,08 1,08 =
Finizens 2,83 2,83 = JDS Capital 0,89 0,89 =
Feelcapital 2,82 2,82 = Atl Capital 082 082 =
Caser Asesores Financieros 2,53 2,53 = Arquia Banca 08 08 =
Openbank 2,39 2,39 = Grupo Caja Rural 0,78 0,78 =
Atl Capital 2,21 2,21 = Ursus 3 Capital 0,76 0,67 =
Mapfre Gestion Patrimonial 2,07 2,07 = Mapfre Gestion Patrimonial 0,72 0,72
Mylnvestor 1,95 1,95 = Openbank 0,71 071 =
Abante 191 191 = Abante 0,7 0,7 =
Bankinter Roboadvisor 1,78 1,78 = Avantage Capital 059 059 =
Avantage Capital 163 163 = Bankinter Roboadvisor 0,58 0,58 =
Grupo Caja Rural 1,55 1,55 = Ibercaja 05 05 =
Ursus 3 Capital 1,01 089 = Finizens 048 048 =
bercaja 0,71 071 = Feelcapital 045 045 =
JDS Capital 042 042 = MyInvestor 0,27 0,27 =
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Seguimiento en Expansion.com

Una veintena de entidades responden desde
principios de afio al reto que EXPANSION

y Allfunds lanzaron para poner a prueba

su calidad al gestionar de forma activa
carteras de fondos de inversion. Cada firma
disefia una estrategia de fondos agresiva

y otra conservadora, que pueden

recomponer cada mes.

Estas carteras deberan estar formadas

por FCP o Sicav registrados en la CNMV

y con mas de 500 participes (traspasables),
tanto nacionales como internacionales,
dentro de la plataforma de Allfunds.

Las carteras conservadoras deberan estar

dea 1-Empower Europe
Fund, y el Indépendance
AM Europe Small Caps, es-
pecializado en la inversion en
pequefias y medianas compa-
fifas de Europa.

Otras gestoras

Otras firmas con rentabilida-
des destacadas durante el pri-
mer mes del afio, son Fini-

formadas por fondos con al menos tres
meses de track record, con el objetivo de
poder calcular la volatilidad. Las cestas de
fondos deberan tener un minimo de cinco
fondos y un maximo de 15.

Aliigual que sucedio en las ediciones
anteriores, los lectores pueden seguir cada

semana la evolucion de todas las cestas en

2026 arranca con
una fuerte rotacion
de las carteras hacia
fondos de renta
variable europea

expansion.com. Ademas, cada mes se puede
encontrar en las paginas de EXPANSION un
analisis detallado de todos los cambios que se
han producido dentro de la revision final de
mes, junto con un seguimiento de las carteras
que mejor rentabilidad han obtenido.

zens, que invierte en una car-
tera de fondos indexados y
ArquiaBanca.

Mientras que en el ranking
de carteras conservadoras,
tras Miraltabank, que gana un
2,24% con su estrategia mas
prudente, sobresalen las ren-
tabilidades de las cestas de
fondos de Tressis y de Caser
Asesores Financieros.

COMO INVIERTEN

>Los fondos favoritos
@ Numero de carteras que incluyen el fondo

Cartera
agresiva

'f Rentabilidad en el afio, en %

Cartera
conservadora

*

Neuberger Berman

Ultra Short Term Euro 6
Bond Fund 0.86
PIMCO GIS ‘ a4
Income Fund 113
Merian Gold & Silver ‘ 4
Fund 15,1
M&G European ‘ a4
Selection 7,08
Fonds Eleva European ‘ a4
Selection 5,59

>Categorias de fondos mas repetidas
Peso total en carteras, en porcentaje

Renta variable global - 26,20
Renta fija - 20,30

Renta variable Europa . 8,40
Renta variable EEUU . 760
Renta fija emergentes . 6,66
Renta fija privada . 5,83

>Las gestoras mas contratadas
Peso total de sus fondos en carteras, en porcentaje
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BLACKROCK - 3.41
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