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Gestion del riesgo

2
)

Es nuestro punto de partida para entregar rentabilidades superiores a largo plazo

Enfoque Global Macro
Monetizando tendencias macro con un posicionamiento estratégico

Desajustes oferta-demanda

£ 8

Identificacion de catalizadores para capturar retornos asimétricos

Foco en Grandes Compaiiias

Inversion en compafiias multinacionales de alta capitalizacion

Impulsado por Datos

Herramientas propias de analisis que mejoran las decisiones de inversion



a Marco conceptual 2,

Security trumps economics Proceso de
Inversion

4 N O N O h
@ 9, o

Nuevo paradigma

F@

Nuevo orden Nueva era

*  Mundo multipolar: nuevas *+ Neomercantilista: Mayor « De inversion: Sélido control de

alianzas y esferas de influencia. riesgos y seleccion de tematicas y

protagonismo de los Estados:
politica industrial y tecnolégica,
activos duros, recursos estratégicos, )
superhabits comerciales,

compaiiias capaces de adaptarse a

+ Mas volatilidad, fragmentacién ) los cambios estructurales.

y competencia estratégica.

. aranceles/subsidios. ; . .
* Los eventos de alto riesgo se han * No basta con replicar indices ni
convertido en eventos de alta Gov.Expen.%GDP invertir mediante factores
probabilidad. a tradicionales
100

Europa
80 P

60 ™ Japan
40 mEEUU
20
0
1975 1985 1995 2005 2015 2025




a DesaJustes oferta-demanda

Tres motores estructurales para capturar retornos asimétricos

N

e
Desequilibrios

La escasez estructural sostiene

precios y margenes

+ Cuellos de botella derivados de afios de
infrainversion y restricciones regulatorias.

- Reconfiguracién geopolitica que
fragmenta cadenas de suministro y
encarece la oferta.

= Energia
= Chips

= Minerales criticos

\_ /

4 A

Vientos de cola regulatorios

=20,
|

La regulacion pasa de ser un
riesgo a convertirse en un

motor de crecimiento

«  Programas publicos, subsidios y créditos
blandos impulsan sectores
estratégicos.

+ Normativas elevan barreras de entrada
y consolidan a los lideres.

- Soberania energética, digital y de
defensa forman los pilares estructurales.

= EuroStack
= Defensa

= Green Deal

. /

@

Proceso de
Inversion

~

- GH

Monopolios

Compaiiias con poder de
fijacion de precios y posicion
dominante en industrias

criticas

+ Alineamiento con prioridades
estratégicas de los Estados que refuerza
su posicion.

= Tokenizacion
» Inteligencia Artificial

= Chips

N /




a ¢Por qué invertir en Grandes Companias?

VS
R’/8 Global vs local

Mayor disponibilidad de informacién

N Mayor control por parte de agencias, analistas y
1 reguladores

[$\ Resiliencia en crisis que favorece la cuota de
mercado

Menores tasas de impago y mayor calidad
(éé Acceso a financiacién mas barata y sofisticada

@ﬁ‘ Mayor capacidad de inversion en I+D y talento

Derivados para transformar perfil de riesgo-
retorno y monetizar las inversiones

@ Fortaleza ESG y solido posicionamiento regulatorio




Evolucion Narval vs MSCI Europe

g« Objetivo del fondo

Nuestro fondo de inversién en
renta variable tiene como objetivo
obtener rentabilidades a largo
plazo superiores a las de las bolsas
europeas, asumiendo un nivel de
riesgo inferior al de éstas. Con un
enfoque Global Macro, Narval
destaca por la aplicacion de
tecnologia en su proceso de

. g, . Rentabilidad CLASE A (%) (28/02/2026)
inversion, el cual le permite

Miralta beneficiarse de las tendencias
N a I macroecondémicas invirtiendo en | Desde
arv-o compaiiias multinacionales de gran 1Aio 3Afos inicio Anual.
capitalizacion. Absoluta 30,47 89,23 119,18 23,87
Benchmark | 16,18 48,24 69,24 15,43
El 7 g E’ . . Track record — Narval MOHNlNBSTAH
Caracteristicas Particularidades e
e 100% Renta Variable e Cartera altamente diversificada * Mejorfondo rent. 3 afios RV Europa Cap. Grande
*  Europa mayoritariamente o Grandes compafiias principalmente Ea
° Gran_d’es C_Zomparjlas ) e Mediante tematicas e Top 5 rent. 1 aflo RV Europa Cap.Grande Blend
* iisgon riesgo via derivados » Enfoque Global macro e Top 6 rent. 5 afios RV Europa Cap. Grande Blend
¢ ) e Control del riesgo \
e Gestion activa T /WIRE
e Mejor fondo rent. 2, 3y 5 afios RV - Europa
Mixta

e Top 2 rentabilidad a 1 afio RV - Europa Mixta
e 4/163 Maxima caida a 3 afios RV - Europa Mixta
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Fecha datos: 28/02/2026

9,02%

Rendimiento Diario en Dias

de Estrés
Fondo h
-t
e
e e
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Rentabilidad Acumulada
desde Jul-22

119.18%
Fondo
= MSCI

69.24%

Volatilidad media desde
Jul-22

12.3% 12.2%

119,18% 12,81%

Evolucion Narval vs MSCI Europe

0,84

Vi e stad

1,94

Sharpe (Rolling 12m)

Fondo

— indice.

Sep23 Jan24 May24 Sep-24 Jan25 May-25 Sep-25 Jan26

Sortino (Rolling 12m)

Fondo

— indice

Sep-23 Jan-24 May24 Sep24 Jan25 May-25 Sep-25 Jan-26

Calmar (Rolling 12m)

Fondo

— lndice

Sep23 Jan24 May-24 Sep24 Jan25 May-25 Sep-25 Jan-26



a Ca rtera ©

Andlisis de la cartera / Fecha datos: 28/02/2026

Cartera
> Sectores > Capitalizacion
INDUSTRIALES
ULTRAGRANDE
MATERIALES
FINANCIEROS GRANDE
SERVICIOS PUBLICOS
ENERGIA MEDIANA |E T 29,52% |
T
SALUD o PEQUENA |71,28%
BIENES DE CONSUMO 2%
MICRO | 0,21%
OTROS %
> Paises > Mayores posiciones
FRANCIA AM MSCI EAST EUR EX RU-ETF A
ALEMANIA AMUNDI SA
USA CARREFOUR SA
HOLANDA ASML HOLDING NV
EPIROC AB-A
NORUEGA
UMICORE
ITALIA %
B} ENGIE
ESPANA 9
s %o ALPHABET INC-CL A
LUXEMBURGO F1,71% KGHM POLSKA MIEDZ SA
OTROS FIGURE TECHNOLOGY SOLUT-CL A



a Distribucion de la cartera ©

Fecha datos: 28/02/2026

Cartera
- - -z Ve - - -z -
> Distribucion por paises > Distribucion sectorial
100% 100%
90%
80% 80%
70%
60% 60%
50%
40% 40%
30%
20% 20%
10%
= — 0% 0%
DA DD DD DD DD DD DR DDA DD DD DD DD DDA DD PP D P
e FFEFHF IS TS TS & N FFE TS TFEF I T ES TS
mPrimas mCASH mEspafia mAlemania ®mFrancia mHolanda m Belgica uMaterials m Consumer Discretionary Financials mReal Estate
m[talia mGrecia mFinlandia m Portugal mIrlanda mDinamarca m Austria
mluxemburgo mGran Bretafia mSuiza = Suecia uNoruega BUSA uCanada = Communication Services Energy mIndustrials m [nformation Technology
mJapon ® Australia = Sudéfrica m China Hong Kong Corea del Sur = Otros m Consumer Staples mHealth Care Utilities



d Tematicas y compafias ©

Analisis de la cartera / Fecha datos: 28/02/2026 . Cartera
. Q prysmian )
2:block Klarna Y siitec
NOKIA exans - -
@ LEA‘!E?QH(, e . PayPal ASML Infineon
_ novo nordisk E - Networks technologies
= Fresenius Others ) E - Chips/Semis
COMMITTED TO LIFE Pharma Payments 5,270/0 6’39°/° P o
0 4,60%
4,93% 291% ®
CSG)gzrgﬁgoslovak TKmS Msat2e7r23|s Umicore ) S SOLvVAY
Defense i &
% LEONARDO 5,04% IMERYS
_ Autos Industrials Metso
riIGURE _ 5,38% 9,19%
lax
(_) galaxy m—
B Token
Strategy' 6,39%
Utilities/Renew
10,43%
¥ mapfre Financials e ((‘ e-on
9,429
. /DWS e Iberdrola
Amundi 'clale)
Mining Energy y
etals
¢ KGHM 5,83% 0 640% 9,30% ' m= VOpa’k
RioTinto 22 ODFJELL

SSAB 0
voestalpine A FRONTLINE

o ArcelorMittal 10









a Los cuatro principales pilares 7

Nos permiten extraer informacion valiosa de grandes cantidades de datos

Proceso de
Inversion
o) vield i CARTERA
5 Condiciones
; Financieras
d CFTC I ANALISIS
> DE
E Open Int. ® CORRELACION
Skew
Liquidez
. [\ [\ )
VISION MACRO %> E ©© REFINICIGN
ESTRATEGIA
VALORACION POSICIONAMIENTO EXPECTATIVAS
Real Yields
8 Histéricos AQM: IVOL,
v SKEW,
s Clustering RV ® ASW, CDS
E Precios vs Modelo
z Intracurva RV
Intracurva Arb.

Estructura de
capital

13



a Tesis de Inversion — Mortgage
tokenization

Compafila  estadounidense que se beneficia de Ila
digitalizacién regulada del crédito al consumo y la adopcién
institucional de la tokenizacidn financiera. Figure Technologies
es una compafiia enfocada en el crédito garantizado y la
infraestructura blockchain. Fundada por Mike Cagney (ex-
SoFi), combina tres pilares estratégicos: originacién y
titulizacion de préstamos, servicios de tecnologia financiera
para terceros y mercados de capitales digitales a través de
Provenance Blockchain. Su modelo diversificado le permite
capturar valor a lo largo de toda la cadena del crédito
hipotecario, desde la originacibn y servicing hasta la
distribucion y  financiacién institucional, consolidadndose
como una infraestructura clave del nuevo sistema financiero.

20% Crecimiento Anualizado
60%
50%
40%
30% -

20.000 M Active Loans Value
15.000 M
10.000 M /
5.000 M
oM
LA S S S SRS S SO S O 4
6\’5\. ’bgo« (\o\\. Ké’o. 6@*. b%o. (\04. & (((b*. %Qo (\04. &




i

Dinero Publico
€ 2tr

MFF NextGenerationEU
(€1,2tr) (€ 800bn)

TRANSICION ENERGETICA
(European Green Deal)

Invest EU Cohesion Policy
Innovation Fund Resource EU
</
W94

Nivel Estratégico
~42 Reglamentos y Directivas
principales

{:E SOBERANIA DIGITAL

(Digital Decade)

Horizon Europe

DENSIDAD REGULATORIA DE LA INVERSION

Nivel Operativo
Cientos de actos técnicos y
reglamentos de ejecucién

(_l_/ Capital Privado

>€ 4tr

O DEFENSAY SEGURIDAD

(Security & Defence Compass)

European Defence ASAP y EDIRPA

Fund

Connecting
Europe

Facility(CEF)

Security Action for
Europe (SAFE)

Alcance
Marco depurado sin duplicidades



A Tesis de Inversion - Eurostack — European
Alternative for Digital Sovereignty

Europe’s common [ Keycomporent
.. SovereignAl
digital stack Herssmvapayes

Key components, . DataCommons
yeomponents! o
common services O TIT T forinnovation

This robust infrastructure
s built around key
components designed to
strengthen Europe’s
autonomy and drive
innavation.




a Tesis de Inversion — ResourceEU

> Comparativa del Cambio de Paradigma

Aspecto Modelo Anterior (Pre-2020) Nuevo Modelo (2026)
Prioridad Bajo coste y deslocalizaciéon Segurldald COE IR
soberania
Vision de la Actividad extractiva Ecosistema estratégico y
Mina contaminante verde
Dependencia Corr.mpra masiva a Chinay DiversifiF?cién y.
Rusia produccién propia
Regulacion Trat?as administrativas y Fast-tr’ac:king (proyectos
lentitud estratégicos)

> Comparativa Sectorial STOXX 600:
Ratio de Valoracion vs Capitalizacion

Information
Industrials Technology
Communication ,
Consumer ' Services \
Financials  Discretionary Materials \
i \ I l \ Health Care
ner|
g< \ Real Estate
\ Utilities
Autos Consumer Staples

Metals & Mining




@

Desde Miralta entendemos que la sostenibilidad no puede convertirse en mera filantropia. Tenemos claro nuestro
compromiso fiduciario: maximizar la rentabilidad a largo plazo bajo un estricto control de riesgos, tanto cuantitativos
como cualitativos. Es por lo que, entre otras cosas, invertir en grandes compafias nos ayuda a minimizarlos.

Se excluiran paises y companfias que cuenten con:

Sanciones internacionales:
. Lista consolidada del Consejo de Seguridad de la ONU
. Sanciones de la Unidn Europea
. GAFI (Lista de jurisdicciones de alto riesgo)

Ingresos procedentes (en >20%) de:

. Generacion eléctrica a partir de carbon

. Mineria de carbon térmico

. Exploracién y extraccién de oil & gas en el Artico
. Produccion de tabaco

Se promovera un alineamiento positivo a nivel cartera con dos o mas Objetivos de Desarrollo Sostenible
No se toman en consideracion las PIAs (Principales Incidencias Adversas)
No hay un objetivo de inversion sostenible

No se ha designado un benchmark en materia de sostenibilidad



MiraltaB9nk

Advanced Banking

Aviso Legal

Naturaleza de este material:

Este documento Unicamente contiene la presentacion de nuestro Fondo. El inversor debe '
revisar el Folleto,el documento de Datos Fundamentales para el Inversor y los inform
periddicos del Fondo, todos ellos a su disposicion en www.miraltabank.comzASi
puede consultar la referida informacién legal en la pagina web de la CNMV.  Este material no
debe ser considerado en modo alguno una oferta, recomendacion, asesoramiento, analisis
financiero, invitacién a invertir, ni de ninguna otra forma entenderse como base para tomar
decisiones de inversion.

Exencion de responsabilidad:

Ni Miralta Asset Management SGIIC, S.A.U. ni sus representantes o asesores responderan
en forma alguna de dafios que se deriven del uso de este documento o de su contenido o
que traigan causa en cualquier otra forma del mismo. El lector es el tinico responsable de
su interpretacion, uso o decisiones de inversion.

Derechos reservados:

Todos los derechos de propiedad intelectual e industrial de estas paginas son titularidad de
Miralta Asset Management SGIIC, S.A.U. Queda prohibida su reproduccion, distribucion,
comunicacion publica y transformacion.Igualmente, todos los nombres comerciales, marcas
o signos distintos de cualquier clase contenidos en este documento estan protegidos.



http://www.miraltabank.com/
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