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Objetivo y Politica de Inversion Perfil de Riesgo

Disefiado para maximizar la rentabilidad a largo plazo, este fondo de renta fija con enfoque Global Macro, destaca por
la aplicacion de tecnologia en su proceso de inversion, el cual le permite explotar las ineficiencias en los mercados de
tipo de interés y crédito. 1 2 3 4 5 6 7
Dada nuestra especializacién en la gestion del riesgo y un enfoque oportunista perseguimos una adecuada
remuneracion por los riesgos de crédito y liquidez asumidos. Para ello, realizamos una gestién activa en compafiias
lideres y gobiernos altamente diversificada. SFDR : Article 8

El fondo tiene caracteristicas

medioambientales y/o sociales, pero
no tiene como objetivo la inversion

Riesgo mas bajo Riesgo mas alto

. . sostenible.
Rentabilidad Absoluta y Anualizada (%)
1M 3M 6M 1 Ao 3 Afios 5 Afios Desde inicio
Absoluta 2,97 0,42 -0,25 2,01 12,36 12,43 20,32 Datos Clave
Anualizada 2,01 3,96 2,37 2,37
TIR Cartera 4,85 %
Duracién Modificada 5,54
. Rating Medio BBB+
Rentabilidad Mensual (%)
Cup6n Medio 3,38 %
Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic Total
. . 0
2020 | o008 042 301 364 179 167 131 055 039 032 261 027 944 Precio Medio et
2021 | 031 -032 -043 039 008 075 014 009 054 -003 -018 019 0,90 Volatilidad Anualizada 2,92%
2022 | 014 -020 016 -09 -047 -295 226 -142 -380 051 264 021 -4,67 # Assets / Issuers 93/73
2023 28 -0,76 083 030 052 056 067 -056 -090 000 318 296 9,98
2024 010 -050 090 -174 087 049 163 008 1,10 -1,36 1,46 -096 2,02 Detalles del Fondo
2025 083 097 -077 062 035 062 003 007 05 08 001 -063 350
Domicilio Luxemburgo
2026 1,08 153 -2,97 -0,42
Patrimonio (Millones EUR) 108,40
Gestor de Miralta Asset Management,
Inversiones SGIIC
Gestor del Fondo Ignacio Fuertes Aguirre

Depositario Quintet Private Bank (Europe) SA

Administrador Ul efa S.A.
Evolucién Valor Liquidativo . . .
q Auditor Deloitte Audit, S.a.r.|
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Sectores Ratings
Deuda Publica 42,27 % AAA
Financiero
Consumo, Ciclico AA
Multinacional A
Materiales Basicos
Industrial BBB 48,71 %
Consumo, No Ciclico BB
Servicios Publicos -
Otros inferior a BB + NR 5,07 %
Paises Mayores Emisores
USA 17,20 % Republic of Italy 14,67 %
United States

Italia 15,66 % of America

Francia Kingdom of Spain

~ Triodos Bank NV
Espafia
Romania

Supranacional International Bank for

: Reconst
Alemania i
French Republic

Gran Bretafia Republic of Colombia

Ford Motor Credit Co
LLC

26,41 % Corp Andina de Fomento

Holanda

Otros

Referente a la cartera de contado.

Comentario Mensual

Marzo ha estado marcado por el estallido del conflicto entre Estados Unidos e Israel con Iran, cuyas repercusiones sobre los mercados de energia han sido el factor
dominante. Las restricciones al transito por el Estrecho de Ormuz dispararon el Brent hasta el entorno de los 115 délares por barril, promoviendo el miedo a un traslado
sostenido a la inflacién, lo que a su vez disparaba la rentabilidad a todos los plazos en la practica totalidad de las curvas globales. Tanto la Fed como el BCE
mantuvieron sus tipos sin cambios, pero el tono fue marcadamente mas restrictivo: Lagarde abria la puerta a subidas de tipos ante un IPC que repuntaba hasta el 2,5%
en la eurozona, impulsado principalmente por la energia. El nuevo conflicto en Oriente Medio desplazaba ademas la atencién sobre el proceso de paz en Ucrania, que
entraba en pausa indefinida. En este contexto, la cartera clase A ha registrado una rentabilidad en el mes del -3%, en linea con los principales indices agregados de
tesoros o crédito, fuertemente perjudicados por los repuntes de tires y diferenciales. Las estrategias que mas han aportado han sido las asociadas al high yield, donde
partiamos de pesos bajos y realizdbamos entradas tacticas a mediados de mes, y los cortos plazos gubernamentales, mientras que las que mas rentabilidad han
detraido serian las relativas a bonos corporativos de grado de inversion en plazos medios y largos y la deuda emergente en divisa local, mas afectada por la fortaleza

del délar.

Aviso legal

Este documento Gnicamente contiene informacion sobre el fondo en el que Miralta Asset Management SGIIC, S.A.U. es gestor de inversiones. Este material no debe ser considerado en modo
alguno una oferta, recomendacion, asesoramiento, analisis financiero, invitacion a invertir, ni de ninguna otra forma entenderse como base para tomar decisiones de inversion. La informacién legal
del fondo esté disponible en el Folleto, Documento de Datos Fundamentales para el Inversor e informes periédicos publicados en https://www.miraltabank.com/que-hacemos/gestion-de-
activos/fondos-de-inversion/sequoial y la pagina web de la gestora Andbank. Este documento tiene caracter comercial. Todo potencial inversor debe examinar el Folleto del fondo y el documento
de Datos Fundamentales para el Inversor.

La referencia al riesgo y politica de inversion aqui contenidos deben interpretarse de conformidad con lo reflejado en el Folleto del Fondo.

El indicador de riesgos presupone que usted mantendra el producto durante 3 afios. El riesgo real puede variar considerablemente en caso de salida anticipada, por lo que es posible que recupere
menos dinero. El indicador resumido de riesgo es una guia del nivel de riesgo de este producto en comparacion con otros productos. Muestra las probabilidades de que el producto pierda dinero
debido a la evolucién de los mercados o porque no podamos pagarle. Hemos clasificado este producto en la clase de riesgo 2, en una escala de 1 al 7, en la que 2 corresponde a la clase de riesgo
bajo. Esta evaluacion califica la posibilidad de sufrir pérdidas en rentabilidades futuras como baja y la probabilidad de que una mala coyuntura de mercado influya en nuestra capacidad de pagarle
como muy improbable.

Fuente: Miralta Asset Management SGIIC, SAU
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