Miralta Narval Europa
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Datos a fecha 30.04.2026

Objetivo y Politica de Inversion

Nuestro fondo de inversién en renta variable tiene el objetivo de que el capital de sus inversores crezca a un ritmo
superior al de las bolsas pensando en el largo plazo. Invertimos principalmente en las mejores compafiias

multinacionales europeas, con las que aprovechar el crecimiento y el desarrollo mundial.

Narval Europa apuesta por compafiias con una arraigada cultura de innovacion para que, como inversores de largo
plazo, cologuemos nuestro capital en empresas capaces de crear su propio futuro y asi obtener rentabilidades

superiores a los indices con contencién maxima del riesgo.

Rentabilidad Absoluta / Anualizada (%)

1M 3M 6M 1 Afo 3 Afios 5 Afios Desde inicio
Absoluta 8,67 4,31 15,45 33,59 96,34 97,79 144,86
Benchmark 5,19 1,05 7,96 18,44 40,56 60,23 100,79
Anualizada 33,59 25,19 14,61 11,52
Benchmark 18,44 12,01 9,88 8,86
Rentabilidad Anual (%)
2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
Fondo 16,79 15,69 -10,63 20,14 22,91 26,75 12,95
Benchmark -3,32 25,13 -9,49 15,83 8,59 19,39 4,20
Rentabilidad Mensual (%)
Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic Total
2020
2021
2022 9,38 -3,29 516 5,01 7,62 3,49 -10,63
2023 6,81 -0,48 1,19 0,09 1,05 2,97 4,63 -2,70 -0,81 -0,34 5,61 3,04 20,14
2024 -2,45 7,94 8,77 -2,72 4,30 1,77 2,66 -0,57 1,93 0,29 6,14 2,78 22,91
2025 4,43 1,13 -1,90 3,43 5,73 2,61 2,48 -1,95 3,86 2,21 0,38 1,83 26,75
2026 8,28 0,76 -4,74 8,67 12,95
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Rentabilidad por dividendo
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Custodia

17,39
2,32 %
93
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0,83
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Sectores Capitalizacion

Ultragrande—_ 18,23 %

Materiales
Industriales

Financieros

Grande (NN 33,36 %

Servicios Publicos

Tecnologia
de la Informacién

Mediana I 37,06 %

Energia

Servicios de
Comunicacion

Pequeiia | 0,05 %

Bienes de Consumo
Micro | 0,18 %

Otros 0,28 %
J

Paises Mayores Posiciones
Francia 19,60 % AM MSCI EAST EUR EX RU»ET'IL—; 2,65 %
USA ALPHABET INC-CL A 2,21 %
FIGURE TECHNOLOGY SOLUT-CL o
) 2,01 %
Alemania A
CARREFOUR SA 2,00 %
Holanda
NOKIA OYJ 1,86 %
Noruega
ENGIE 1,72 %
Finlandia
METLEN ENERGY & METALS i 1,65 %
Gran Bretafia PRYSMIAN SPA | 1,57 %
Italia TP ICAP GROUP PLC | 1,55 %

Otros | 24,15 % EMBRAER SA-SPON ADR | 1,54 %

Referente a la cartera de contado.

Comentario Mensual

Abril ha estado dominado por la fragilidad del alto el fuego con Irdn. El anuncio de una tregua de dos semanas cataliz6 un fuerte rally de alivio, pero la reapertura del
Estrecho de Ormuz no lleg6 a materializarse, y el Brent cerré el mes de nuevo en la zona de los 120 délares por barril. A pesar de esta persistente tension energética,
Wall Street protagonizé su mejor mes desde 2020, con el S&P 500 avanzando un 10,4% hasta nuevos maximos histéricos, mientras las bolsas europeas registraron un
avance mas contenido. Tanto la Fed como el BCE mantuvieron tipos sin cambios, pero con sefiales de tension interna: la Fed registré su mayor division desde 1992,
con cuatro votos discrepantes en la que probablemente fue la Gltima reunién de Powell, mientras Lagarde reconoci6 haber discutido una subida de tipos y sefial6 junio
como momento clave. El IPC de la eurozona salt6 hasta el 3,0%, impulsado por un encarecimiento de la energia del 10,9% interanual. En este contexto, la cartera
clase A ha registrado una rentabilidad del +8,6%, superando al indice de referencia, que ha avanzado un +5,2%. Aprovechando las caidas de comienzos de mes,
fuimos incrementando progresivamente la exposicién hasta niveles del 95%, al tiempo que iniciamos un proceso de concentracion de la cartera, que venia de un
posicionamiento més atomizado y cauto. En términos sectoriales, aumentamos peso en quimicas e infraestructuras a costa de energia y utilities, donde monetizamos

el rally acumulado. Las estrategias de semiconductores y redes han sido los principales contribuidores al resultado del mes.

Aviso legal

Este documento unicamente contiene informacion sobre el fondo gestionado por Miralta Asset Management SGIIC, S.A.U. Este material no debe ser considerado en modo alguno una oferta,
recomendacion, asesoramiento, andlisis financiero, invitacién a invertir, ni de ninguna otra forma entenderse como base para tomar decisiones de inversion. La informacion legal del fondo esta
disponible en el Folleto, Documento de Datos Fundamentales para el Inversor e informes periédicos publicados en https://www.miraltabank.com/fondos-de-inversion/. Este documento tiene
caracter comercial. Todo potencial inversor debe examinar el Folleto del fondo y el documento de Datos Fundamentales para el Inversor.

La referencia al riesgo y politica de inversion aqui contenidos deben interpretarse de conformidad con lo reflejado en el Folleto del Fondo.

El indicador de riesgos presupone que usted mantendra el producto durante 3 afos. El riesgo real puede variar considerablemente en caso de salida anticipada, por lo que es posible que recupere
menos dinero. El indicador resumido de riesgo es una guia del nivel de riesgo de este producto en comparacion con otros productos. Muestra las probabilidades de que el producto pierda dinero
debido a la evolucién de los mercados o porque no podamos pagarle. Hemos clasificado este producto en la clase de riesgo 4, en una escala de 1 al 7, en la que 4 corresponde a la clase de riesgo
medio. Esta evaluacion califica la posibilidad de sufrir pérdidas en rentabilidades futuras como baja y la probabilidad de que una mala coyuntura de mercado influya en nuestra capacidad de pagarle
como muy improbable.

Derechos reservados: Todos los derechos de propiedad intelectual e industrial de estas paginas son titularidad del Grupo Miraltabank. Queda prohibida su reproduccion, distribucién, comunicacion
publica y transformacion. Igualmente, todos los nombres comerciales, marcas o signos distintos de cualquier clase contenidos en este documento estan protegidos.

Fuente: Miralta Asset Management SGIIC, SAU
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