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Objetivo y Política de Inversión

Nuestro fondo de inversión en renta variable tiene el objetivo de que el capital de sus inversores crezca a un ritmo
superior al de las bolsas pensando en el largo plazo. Invertimos principalmente en las mejores compañías
multinacionales europeas, con las que aprovechar el crecimiento y el desarrollo mundial.

Narval Europa apuesta por compañías con una arraigada cultura de innovación para que, como inversores de largo
plazo, coloquemos nuestro capital en empresas capaces de crear su propio futuro y así obtener rentabilidades
superiores a los índices con contención máxima del riesgo.

Rentabilidad Absoluta / Anualizada (%)
1M 3M 6M 1 Año 3 Años 5 Años Desde inicio

Absoluta 3,49 7,05 18,78 30,16 102,27 94,99 145,73

Benchmark 3,16 0,19 10,37 16,70 48,76 61,17 107,14

Anualizada 30,16 26,44 14,28 11,45

Benchmark 16,70 14,14 10,01 9,18

Rentabilidad Anual (%)
2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

Fondo 16,73 14,94 -11,29 19,75 22,12 26,11 16,70

Benchmark -3,32 25,13 -9,49 15,83 8,59 19,39 7,50

Rentabilidad Mensual (%)
Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic Total

2020 -0,32 -5,00 -6,19 6,62 4,83 1,46 -1,37 3,92 -0,67 -1,82 13,77 1,89 16,73

2021 0,36 2,95 5,10 1,59 2,02 0,36 0,87 0,12 -4,40 3,34 -3,07 5,22 14,94

2022 -5,00 -4,20 -0,26 -1,78 0,16 -8,88 9,32 -3,35 -5,22 4,95 7,55 -3,54 -11,29

2023 6,79 -0,51 1,17 0,06 -1,07 2,94 4,60 -2,72 -0,84 -0,37 5,58 3,01 19,75

2024 -2,48 7,92 8,74 -2,94 4,25 -1,81 2,62 -0,61 1,89 0,25 6,10 -2,83 22,12

2025 4,39 1,09 -1,94 3,38 5,69 2,56 2,43 -1,99 3,82 2,17 0,34 1,78 26,11

2026 8,23 0,72 -4,78 8,62 3,49 16,70

Evolución Narval vs MSCI Europe

*HISTÓRICO clase A FONDO - Datos a cierre de 31/05/2026. Fuente: Miraltabank.
 
Desde 23/12/2022: Cambio comisiones gestión clase A (1,20 %/9% éxito) y cambio en índice de referencia a MSCI Europe.
Desde 02/11/2020: datos Clase A vigente hasta 23/12/22 con comisión de gestión de 1,20 %, e índice de referencia STOXX600 TR
Anterior a 02/11/2020: datos Clase A vigente hasta 02/11/20 con comisión de gestión 1,10%, e índice de referencia STOXX600 TR.

Información sobre riesgos

Antes de tomar la decisión de invertir, los inversores deben leer detenidamente los PRIIP (productos de inversión minorista
vinculados y los productos de inversión basados en seguros) y el folleto completo. Únicamente se recibirán suscripciones y se
emitirán participaciones sobre la base del KID vigente y el folleto completo.

La rentabilidad histórica no predice las rentabilidades futuras. Las cifras de rendimiento neto reflejan la reinversión de todos los
dividendos y beneficios, y la deducción de las comisiones de gestión y de rendimientos.

Perfil de Riesgo

Riesgo más bajo Riesgo más alto

1 2 3 4 5 6 7

SFDR : Article 8
El fondo tiene características
medioambientales y/o sociales, pero
no tiene como objetivo la inversión
sostenible.

Datos Clave

PER 38,25

Rentabilidad por dividendo 2,23 %

Nº Emisores 97

Volatilidad (1a) 12,55 %

Beta (1a) 0,82

Rentabilidad/Riesgo 2,40

Detalles del Fondo

Domicilio España

Patrimonio (Millones EUR) 37,60 M

Inicio Fondo jul 2017

Gestor de
Inversiones

Miralta Asset Management,
SGIIC

Depositario Caceis Bank Spain, S.A.

Auditor EY

Índice de Referencia MSCI Europe

Detalles Clase A

ISIN ES0173367048

Inicio Clase nov 2020

Inversión Mínima 100,00 €

Divisa Euro

Valor Liquidativo 246,79

Comisión de Gestión 1,20 %

Comisión de Éxito 9,00 %

Custodia 0,10 % / 0,075 %

Miralta Asset Management SGIIC, S.A.U.
Plaza Manuel Gomez Moreno, 2

Edificio Alfredo Mahou
28020 Madrid

T +34 91 088 80 90

miraltabank.com
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NARVAL A BENCHMARK

https://www.linkedin.com/company/miraltabank/?viewAsMember=true
https://www.youtube.com/@Miraltabank
https://x.com/miraltabank
https://www.instagram.com/miraltabank/


CARTERA DEL FONDO
Miralta Narval Europa

A - EUR Clase de acciones

Datos a fecha 31.05.2026

Sectores Capitalización

Mayores Posiciones

Referente a la cartera de contado.

Comentario Mensual

Mayo ha estado marcado por una distensión geopolítica parcial. Wall Street ha liderado el rally global llevando al S&P 500 a máximos históricos, mientras las bolsas

europeas han avanzado apoyadas en semiconductores y materiales estratégicos, en un mes en el que el borrador de un memorándum a sesenta días entre Estados

Unidos e Irán ha permitido al Brent retroceder cerca de un 15%. El deflactor PCE estadounidense, sin embargo, sorprendió al alza con un +3,8% interanual y el

mercado descuenta ya cero recortes de la Fed en 2026. En la eurozona, el BCE mantiene los tipos sin cambios, con el mercado descontando para junio una primera

subida de 25 puntos básicos ante la revisión al alza de la inflación anticipada por Lagarde. En este contexto, la cartera Clase A ha registrado una rentabilidad del

+3,5% en mayo, frente al +3,16% del índice de referencia. Hemos ido modulando la exposición a lo largo del mes y la cerramos en el entorno del 90%, con una beta de

0,95 y pausando temporalmente el proceso de concentración iniciado en abril. En términos sectoriales, hemos incrementado peso en cloud, inteligencia artificial y

defensa, temáticas en las que estábamos infraponderados, al tiempo que hemos reducido posición en chips y semiconductores tras el fuerte rally acumulado. Buena

parte de estos ajustes, tanto las incorporaciones como las reducciones, se han instrumentado a través del programa de opciones, aprovechando los elevados niveles

de volatilidad implícita para optimizar los puntos de entrada y salida. Los principales detractores del performance fueron energía, renovables y utilities, frente al impulso

de materiales, metales y redes, además del fuerte rally en chips y semiconductores.

Aviso legal

Este documento únicamente contiene información sobre el fondo gestionado por Miralta Asset Management SGIIC, S.A.U. Este material no debe ser considerado en modo alguno una oferta,
recomendación, asesoramiento, análisis financiero, invitación a invertir, ni de ninguna otra forma entenderse como base para tomar decisiones de inversión. La información legal del fondo está
disponible en el Folleto, Documento de Datos Fundamentales para el Inversor e informes periódicos publicados en https://www.miraltabank.com/fondos-de-inversion/. Este documento tiene
carácter comercial. Todo potencial inversor debe examinar el Folleto del fondo y el documento de Datos Fundamentales para el Inversor.

La referencia al riesgo y política de inversión aquí contenidos deben interpretarse de conformidad con lo reflejado en el Folleto del Fondo.

El indicador de riesgos presupone que usted mantendrá el producto durante 3 años. El riesgo real puede variar considerablemente en caso de salida anticipada, por lo que es posible que recupere
menos dinero. El indicador resumido de riesgo es una guía del nivel de riesgo de este producto en comparación con otros productos. Muestra las probabilidades de que el producto pierda dinero
debido a la evolución de los mercados o porque no podamos pagarle. Hemos clasificado este producto en la clase de riesgo 4, en una escala de 1 al 7, en la que 4 corresponde a la clase de riesgo
medio. Esta evaluación califica la posibilidad de sufrir pérdidas en rentabilidades futuras como baja y la probabilidad de que una mala coyuntura de mercado influya en nuestra capacidad de pagarle
como muy improbable.

Derechos reservados: Todos los derechos de propiedad intelectual e industrial de estas páginas son titularidad del Grupo Miraltabank. Queda prohibida su reproducción, distribución, comunicación
pública y transformación. Igualmente, todos los nombres comerciales, marcas o signos distintos de cualquier clase contenidos en este documento están protegidos.

Fuente: Miralta Asset Management SGIIC, SAU

Energía

Salud

 Otros

Países

Servicios Públicos

Tecnología
de la Información

Financieros

Materiales

Industriales

1,11 %1,11 %

1,15 %1,15 %

2,02 %2,02 %

4,12 %4,12 %

6,74 %6,74 %

9,53 %9,53 %

12,96 %12,96 %

20,62 %20,62 %

28,00 %28,00 %

Micro

Pequeña

Mediana

Grande

Ultragrande

0,15 %0,15 %

0,00 %0,00 %

31,85 %31,85 %

32,38 %32,38 %

21,86 %21,86 %

Otros

Italia

Bélgica

Suecia

Gran Bretaña

Holanda

Alemania

USA

Francia

23,10 %23,10 %

2,67 %2,67 %

3,36 %3,36 %

3,84 %3,84 %

3,85 %3,85 %

5,72 %5,72 %

11,47 %11,47 %

11,61 %11,61 %

20,61 %20,61 %

NOKIA OYJ

KLARNA GROUP PLC

VEOLIA ENVIRONNEMENT

KGHM POLSKA MIEDZ SA

SIEMENS AG-REG

ABB LTD-REG

METLEN ENERGY & METALS

SCHNEIDER ELECTRIC SE

UMICORE

AM MSCI EAST EUR EX RU-ETF
A

1,57 %1,57 %

1,58 %1,58 %

1,59 %1,59 %

1,76 %1,76 %

1,86 %1,86 %

1,88 %1,88 %

1,99 %1,99 %

2,22 %2,22 %

2,26 %2,26 %

2,44 %2,44 %

Bienes de Consumo

https://www.miraltabank.com/fondos-de-inversion/

