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Datos a fecha 31.05.2026

Objetivo y Politica de Inversion

Cartera de Gestion Delegada de fondos de inversion, diversificada y con un perfil de riesgo medio/alto, disefiada para
clientes con una tolerancia al riesgo medio/alta y un horizonte de inversién a medio/largo plazo. El objetivo principal es
la maximizacién de los retornos ajustados al riesgo, priorizando la generacién de rentabilidad a largo plazo. El cliente
invierte exclusivamente en clases institucionales y/o limpias de fondos pertenecientes a las principales gestoras a
nivel mundial, donde se garantiza un menor coste en las comisiones debido al volumen gestionado. Estos fondos
proporcionan una mayor eficiencia en la inversion, optimizando la rentabilidad neta para el inversor al minimizar los
gastos asociados. Ademas, la cartera se diversifica en maltiples activos de alta calidad, gestionados por profesionales
con una amplia trayectoria en la identificacion de oportunidades en los mercados globales, garantizando una
exposicion adecuada a diferentes sectores y geografias. Este perfil tiene una vocaciéon mixta, con un foco en renta

variable y su indice de referencia tiene los siguientes pesos:
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Mayo 2026 12meses 3 afios 3 afios anualizada 5 afios anualizada
Absoluta 2,66 7,07 15,60 45,59 13,32 6,03
Benchmark 2,71 5,65 12,03 32,45 9,81 541
Rentabilidad Mensual (%)
Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic Total
2020 0,46 -3,38  -9,26 5,34 2,44 1,87 0,49 2,17 -0,42 -1,03 5,60 1,46 4,96
2021 0,13 0,39 1,66 1,15 0,97 2,26 -0,07 1,50 -1,57 2,05 -0,27 1,21 9,76
2022 -3,29 -2,76 0,86 -2,29 -0,69 -7,76 4,63 -2,68 -5,88 1,89 3,97 -2,10 -15,60
2023 4,19 -0,82 0,12 0,74 -0,48 1,39 1,93 -1,30  -1,89 -1,83 5,22 3,36 10,83
2024 0,56 1,95 2,95 -1,59 1,89 1,15 0,81 0,65 1,04 -0,47 4,27 1,62 12,06
2025 3,15 0,31 -2,36 0,07 4,02 1,16 1,64 0,21 1,69 1,77 0,34 0,91 13,56
2026 345 1,78 518 4,47 266 - - - - - - - 7,07
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Informacion sostenibilidad

Miralta Finance Bank, S.A. tiene en
cuenta el criterio de la sostenibilidad a la
hora de priorizar unos fondos frente a
otros en la seleccion de los fondos que
han de integrar la cartera del inversor.
Para ello se mide la relevancia que cada
fondo del universo que los gestores
analizan otorga a la sostenibilidad y dicha
puntuacién se pondera junto con el resto
de criterios considerados en la
configuracion de la cartera
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Composicion de la Cartera

Renta Variable 59,88 %
Renta Fija 40,12 %
Gobiernos 17,92 %
Corporativos 29,02 %
Otros -6,82 %
Gestion Alternativos 0,00 %
Efectivo 0,00 %
Datos Clave
Renta Variable
PER (Precio/Beneficio) 20,83
P/B (Precio/Valor contable) 2,23
Rentabilidad por dividendo 3,15 %
Renta Fija
TIR 5,46 %
Duracién 4,81
Rating A
Otros Datos
Divisa EUR
Comision de Gestion 0,75 %
Comisién de Deposito 0,00 %
Horizonte Temporal 2-4 afios

B o®CE

Miralta Asset Management SGIIC, S.A.U.
Plaza Manuel Gomez Moreno, 2
Edificio Alfredo Mahou
28020 Madrid
T +34 91 088 80 90
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Geografia (%) Desglose por Sectores de Renta Variable (%)

AMERICA SENSIBLE
50,82% 26,08%

Estados Unidos 32,99 Industriales 13,82

Latinoamérica 9,02 Tecnologia de la Informacién 6,44

Canada 8,81 Energia 3,47
Servicios de Comunicacion 2,36

EUROPA DEFENSIVO

46,45% 16,46%

EU - EUR 27,54 Salud 7,90

Gran Bretafa 7,13 Servicios Publicos 7,04

Europa del Este 5,35 Consumo Basico 1,51

Otros EU + Suiza 4,64

Oriente Medio - Africa 1,80

ASIA cicLico

17,11% 18,03%

KR/MY/SG/TW 7,33 Financieros 7,81

Australia/Nueva Zelanda 6,74 Materiales 6,65

Otros Asia 1,97 Inmobiliario 1,87

Japon 1,07 Consumo Discrecional 1,69

Principales Fondos de la cartera (%) Principales Posiciones (%)

MIRALTA NARVAL FI-F 11,59 BLTN 0 10/01/26 3,43

MIRALTA SICAV-SEQUOIA F EUR 7,94 NACN Float 02/12/27 1,87

M&G LX EUR STRTG VAL-EUR CA 7,69 DBSSP Float 11/13/26 1,75

LAZARD GL LST INF EQ-CACCEUR 7,44 BLTN 0 07/01/26 1,66

PIMCO GIS-INCOME FUND-INSEHA 7,30 NACN Float 11/18/26 1,63

GLD SAC GBL FT ECO SEC EQ-RA 7,19 SITB 0 07/07/26 1,57

PICTET-SHORT TRM MMKT E-I 6,26 ASBBNK Float 06/15/26 1,55

DPAM L- BONDS EMK SUTAINAB-F 5,97 MQGAU Float 10/09/26 1,40

AB SICAV I-INTL HLT CR-IEUR 5,91 CM Float 07/10/26 1,40

SCHRODER INTL EMG EUROPE-CAC 5,89 MQGAU Float 12/11/26 1,40

Comentario Mensual

Los mercados financieros siguieron marcados por la evolucion del conflicto en el Estrecho de Ormuz y por el optimismo en torno a la inteligencia artificial. Las
tensiones en Oriente Medio, que en los meses previos habian disparado el coste de la energia en EE. UU., se relajaron a lo largo de mayo a medida que
avanzaban las negociaciones entre EE. UU. e Iran. El mes cerr6 con un acuerdo para pausar las hostilidades durante 60 dias, aunque persiste la cautela por la
seguridad del transito maritimo en el Estrecho. En el frente positivo, la 1A y las sélidas previsiones de las compafiias tecnoldgicas impulsaron el animo inversor.
Tanto la Fed como el BCE se vieron obligados a endurecer el tono ante la inflacién persistente: en EE. UU. continu6 la creacion de empleo con una tasa de paro
estable, mientras que en la Eurozona aparecieron sefiales de estanflacion. A lo largo del mes predominé el apetito por el riesgo, con el indice estadounidense
marcando nuevos maximos histéricos y los mercados emergentes y Japon destacando, impulsados por el sector tecnolégico. La rentabilidad de los bonos repunté
por los temores inflacionarios, el Brent se desplomé ante la distension diplomatica y el oro mostro resiliencia gracias a las compras de los bancos centrales. En
cuanto a los perfiles, cabe destacar el comportamiento positivo de todos ellos. En la parte de renta fija sobresale fundamentalmente el fondo de convertibles, asi
como los fondos flexibles y el de deuda emergente. En renta variable el comportamiento general también ha sido positivo, destacando los fondos de RV europea,
el fondo de RV estadounidense y el de small caps americanas, mientras que el de mayor rezago fue el fondo de LATAM. Los fondos sectoriales asimismo tuvieron

un buen comportamiento.

Fuente: Miralta Asset Management SGIIC, SAU


https://www.miraltabank.com/fondos-de-inversion/

