Miralta Narval Europa

C - EUR Clase de acciones Datos a fecha 30.06.2026

Objetivo y Politica de Inversion

Nuestro fondo de inversién en renta variable tiene el objetivo de que el capital de sus inversores crezca a un ritmo
superior al de las bolsas pensando en el largo plazo. Invertimos principalmente en las mejores compafiias
multinacionales europeas, con las que aprovechar el crecimiento y el desarrollo mundial.

Narval Europa apuesta por compafiias con una arraigada cultura de innovacion para que, como inversores de largo
plazo, cologuemos nuestro capital en empresas capaces de crear su propio futuro y asi obtener rentabilidades
superiores a los indices con contencién maxima del riesgo.
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fondo tiene caracteristicas

Rentabilidad Absoluta / Anualizada (%)

medioambientales y/o sociales, pero
no tiene como objetivo la inversion

1M 3M 6M 1 Afo 3 Afios 5 Afios Desde inicio
Absoluta -3,52 8,56 12,83 23,01 92,49 92,78 144,60
Benchmark 3,02 11,80 10,75 21,81 49,67 63,27 113,41
Anualizada 23,01 24,37 14,02 11,27
Benchmark 21,81 14,37 10,30 9,47
Rentabilidad Anual (%)
2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
Fondo 16,79 15,69 -10,63 20,14 22,91 26,75 12,83
Benchmark -3,32 25,13 -9,49 15,83 8,59 19,39 10,75
Rentabilidad Mensual (%)
Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic Total
2020
2021
2022 9,38 -329 516 501 7,62 3,49  -10,63
2023 681 -048 119 009 -105 297 463 270 -081 -0,34 561 3,04 2014
2024 2,45 7,94 877 272 430 -177 266 -057 193 029 6,14 2,78 22,91
2025 443 113 -190 343 573 261 248 -195 38 221 038 1,83 26,75
2026 828 0,76 -474 867 354 -352 12,83
Evolucién Narval vs MSCI Europe
280
260
240
220
200
180
160
140
120 W
100 =4 W/WM
80
" ' > 3 ; 3 J
o Ui W & & & i
& & & & & & &
S =~ & M =~ S =~
—O— NARVAL C BENCHMARK

sostenible.

Datos Clave
PER 21,23
Rentabilidad por dividendo 2,43 %
N° Emisores 96
Volatilidad (1a) 12,73 %
Beta (1a) 0,82
Rentabilidad/Riesgo 1,81

Detalles del Fondo
Domicilio Espafia
Patrimonio (Millones EUR) 40,03 M
Inicio Fondo jul 2017
Gestor de Miralta Asset Management,
Inversiones SGIIC
Depositario Caceis Bank Spain, S.A.
Auditor EY
indice de Referencia MSCI Europe

Detalles Clase C
ISIN ES0173367055
Inicio Clase jun 2020
Inversiéon Minima 100,00 €
Divisa Euro
Valor Ligquidativo 247,07
Comisién de Gestion 0,65 %
Comisién de Exito 9,00 %

Custodia

0,10 % / 0,075 %

Miralta Asset Management SGIIC, S.A.U.

Plaza Manuel Gomez Moreno, 2
Edificio Alfredo Mahou
28020 Madrid
T +34 91 088 80 90
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https://www.linkedin.com/company/miraltabank/?viewAsMember=true
https://www.youtube.com/@Miraltabank
https://x.com/miraltabank
https://www.instagram.com/miraltabank/
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Sectores Capitalizacion
Industriales 30,07 %
Ultragrande 20,58 %
Materiales i
Financieros Grande |G 26,87 %
Tecnologia
de la Informacién -
Servicios Publicos Mediana I 31,43 %
Energia -
salud Pequeiia [ 0,00 %
Consumo Discrecional 0,94 % 7]
Micro = 0,27 %
Otros | 0,13 %
Paises Mayores Posiciones
Francia 20,02 % AM MSCI EAST EUR EX RU-ET; 2,25 %
USA SCHNEIDER ELECTRIC SE 2,18 %
. METLEN ENERGY & METALS 1,83 %
Alemania
SIEMENS AG-REG 1,80 %
Holanda
ABB LTD-REG 1,80 %
Gran Bretafia
UMICORE 1,68 %
Suiza
KLARNA GROUP PLC 1,65 %
Suecia VEOLIA ENVIRONNEMENT 1,55 %
Noruega KGHM POLSKA MIEDZ SA 1,52 %
Otros g 19,32 % TP ICAP GROUP PLC R 1,34 %

Referente a la cartera de contado.

Comentario Mensual

Junio ha sido un mes de inflexion. La Reserva Federal y el BCE han endurecido simultdneamente su politica monetaria, con una geopolitica que sigue moviéndose en
ambos sentidos. Kevin Warsh estren6 presidencia de la Reserva Federal el 17 de junio con un mensaje restrictivo: mantuvo tipos en el rango 3,50-3,75% pero descartd
recortes en lo que queda de afio y buena parte del comité anticipé al menos una subida adicional. En Europa, el BCE habia endurecido su discurso ya el 11 de junio
con una primera subida de 25 puntos béasicos desde septiembre de 2023, situando la facilidad de depdsito en el 2,25% y anticipando otra subida en julio. En el plano
geopolitico, los misiles iranies contra bases en Kuwait y Bahréin del 28 de junio han reactivado parcialmente la prima de riesgo pese a las negociaciones de
Birgenstock. En este contexto, la cartera Clase A ha registrado una rentabilidad del -3,56% en junio, frente al +3,02% del indice de referencia. Hemos ido reduciendo
la exposicién a lo largo del mes hasta niveles del 70%, con una exposicion media del 80% y una beta de 0,81. En términos sectoriales, hemos incrementado peso en
infraestructura e industriales, mientras que hemos reducido posiciéon en metales y renovables. Los principales detractores del performance fueron materiales y metales,

frente al impulso de financieros, sistemas de pagos y chips.

Aviso legal

Este documento unicamente contiene informacion sobre el fondo gestionado por Miralta Asset Management SGIIC, S.A.U. Este material no debe ser considerado en modo alguno una oferta,
recomendacion, asesoramiento, andlisis financiero, invitacién a invertir, ni de ninguna otra forma entenderse como base para tomar decisiones de inversion. La informacion legal del fondo esta
disponible en el Folleto, Documento de Datos Fundamentales para el Inversor e informes periédicos publicados en https://www.miraltabank.com/fondos-de-inversion/. Este documento tiene
caracter comercial. Todo potencial inversor debe examinar el Folleto del fondo y el documento de Datos Fundamentales para el Inversor.

La referencia al riesgo y politica de inversion aqui contenidos deben interpretarse de conformidad con lo reflejado en el Folleto del Fondo.

El indicador de riesgos presupone que usted mantendra el producto durante 3 afos. El riesgo real puede variar considerablemente en caso de salida anticipada, por lo que es posible que recupere
menos dinero. El indicador resumido de riesgo es una guia del nivel de riesgo de este producto en comparacion con otros productos. Muestra las probabilidades de que el producto pierda dinero
debido a la evolucién de los mercados o porque no podamos pagarle. Hemos clasificado este producto en la clase de riesgo 4, en una escala de 1 al 7, en la que 4 corresponde a la clase de riesgo
medio. Esta evaluacion califica la posibilidad de sufrir pérdidas en rentabilidades futuras como baja y la probabilidad de que una mala coyuntura de mercado influya en nuestra capacidad de pagarle
como muy improbable.

Derechos reservados: Todos los derechos de propiedad intelectual e industrial de estas paginas son titularidad del Grupo Miraltabank. Queda prohibida su reproduccion, distribucion, comunicacion
publica y transformacion. Igualmente, todos los nombres comerciales, marcas o signos distintos de cualquier clase contenidos en este documento estan protegidos.

Fuente: Miralta Asset Management SGIIC, SAU
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