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La categoria “1” no significa que la inversion esté

libre de riesgo.

El perfil de riesgo sefialado es un dato meramente
indicativo del riesgo del Plan y esta calculado en
base a datos histdricos de volatilidad que, no
obstante, pueden no constituir una indicacion fiable
del futuro perfil de riesgo del Plan, por lo que
podria variar a lo largo del tiempo.

Alertas de Liquidez

=1 &2 Bl cobro de la prestacion o el ejercicio

del derecho de rescate solo es posible en caso
de acaecimiento de alguna de las contingencias o
supuestos excepcionales de liquidez regulados en la
normativa de planes y fondos de pensiones.

£ 51 EJ valor de los derechos de movilizacion, de

las prestaciones y de los supuestos excepcionales de
liquidez depende del valor de mercado de los activos
del fondo y puede provocar pérdidas relevantes.
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Distribucidn geografica

78,48% ,
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Informe mensual
Fecha informe 30/06/2026

Objetivo y politica de inversion

Fondo clasificado dentro de la categoria de Renta Fija Mixta (su porcentaje de inversion
en renta variable es menor al 30%). La inversibn en renta variable se realizara
manteniendo posiciones diversificadas en el mercado de la Zona Euro, mercado
Norteamericano y en mercados emergentes. La parte del patrimonio destinada a renta
fija se invierte tanto en Deuda Publica Nacional como Extranjera, asi como en Renta
Fija Privada, tomandose también posiciones de liquidez en depésitos bancarios a corto
plazo. Por dltimo, una pequefa parte del patrimonio (10%) se prevé su inversiéon en
otro tipo de activos, descorrelacionados de las categorias anteriores, con el fin de
limitar la volatilidad del fondo.

Plan responsable

El Fondo invierte con criterios de Inversion Socialmente Responsable (ISR). La aplicacion
de una politica de inversiéon responsable se lleva a cabo mediante el seguimiento
periodico de la cartera a través de una entidad independiente especialista en ISR
contratada por la gestora. Dicha entidad realiza periédicamente un informe analizando
el grado de cumplimiento por parte de los activos contenidos en la cartera del fondo de
los criterios de Inversién Socialmente Responsable.

Evolucion historica de rentabilidades

Evolucion Plan vs Benchmark
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. Plan . Benchmark

Anual

Plan 5,79% 4,73% 7,45% -7,75% 2,82%
Benchmark 5,01% 5,04% 7,24% -7,84% 2,29%
Acumulada

Plan 0,88% 5,23% 3,96% 7,30% 19,10% 15,05%

Composicién Benchmark: 65% Renta Fija, 25% Renta Variable y 10% Otras Inversiones

Distribucidn por tipo de activos

Principales titulos

Renta Fija

Derivados

S

Renta Variable

Inversion Alternativa

S

1,77%
12,89% PRINCIPALES POSICIONES
SPGB 2,35% 31/03/2029 7,69%
6,86% INVESCO S&P 500 ACC ETF EUR 6,56%

FUT EURO STOXX 50 Sep26 VGU6 Index S
(FUT.COMP.) 5,64%
C.MADRID 3,173% 30/07/2029 5,30%
DEPOSITO A LA VISTA CECABANK, S.A. 5,11%
SPGB 3.1 07/30/31 4,98%
ISHARES MSCI EMERGING MARKETS ETF [ - __ -
DIST
CMZB 3 1/8 3,125 % 06/06/30 EMTN 3,13%

Europa EURO EURO-BOBL FUTURE Sep26 OEU6 Comdty | 4 oo

Europa NO EURO (FUT.VEND.) ’

EEUU y Canada ACAFP 4% 23/09/2049 2,46%

Otros
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Otras caracteristicas

Categoria de inversion Comisiones (1)

RENTA FIJA MIXTA Comision de gestion: 1,30%

Divisa del plan Comision de deposito: 0,10%

Euro Ultima valoracion

Aportaciones Patrimonio: 1.330.197,83 €

Aportaciéon minima: 30,00 € Participes: 29
Valor liquidativo: 26,438933

(1) Los porcentajes de comision detallados corresponden a la comision anualizada.

Comentario del gestor

RESUMEN MACROECONOMICO

El segundo trimestre de 2026 estuvo marcado por una extraordinaria recuperacion de los mercados financieros globales, que lograron sobreponerse a
uno de los episodios de mayor incertidumbre geopolitica de los Ultimos afios. El trimestre comenz6 con una fuerte escalada de tensiones entre Estados
Unidos e Iran, que impulsé el precio del petrdleo por encima de los 100 ddlares por barril y elevé notablemente las preocupaciones sobre inflacion y
politica monetaria. Sin embargo, la evolucién posterior resulté mucho mas favorable de lo inicialmente previsto. Los sélidos resultados empresariales,
el continuo impulso de la inversién asociada a la inteligencia artificial y, especialmente, el acuerdo de paz provisional alcanzado entre Estados Unidos
e Irdn a mediados de junio, permitieron una fuerte caida de los precios energéticos y desencadenaron un importante rally de los activos de riesgo.

En los mercados de renta variable, el liderazgo correspondié a Estados Unidos, apoyado por la fortaleza de los beneficios empresariales. En Europa,
el comportamiento fue igualmente sobresaliente. El Euro Stoxx 50 también un extraordinario trimestre, gracias a la combinaciéon de unos costes
energéticos mas moderados y una actividad econémica mas resistente de lo esperado. En Asia, el trimestre fue mas desigual. Japén y Corea del Sur
se beneficiaron inicialmente del auge tecnolégico global, aunque la volatilidad aumenté significativamente en junio, especialmente en Corea, ante las
dudas sobre la evolucién futura de la demanda de semiconductores.

Los mercados de renta fija atravesaron un trimestre mucho méas complejo. El fuerte repunte del petréleo durante abril y buena parte de mayo provocé
un aumento de las expectativas de inflacion y llevé a los inversores a descontar un entorno de tipos de interés mas elevados durante mas tiempo.
Como consecuencia, las rentabilidades de la deuda soberana registraron importantes movimientos al alza, destacando el bono estadounidense a 30
afos, que llegdé a aproximarse al 5% en mayo. Sin embargo, el acuerdo entre Estados Unidos e Iran y el posterior desplome del petréleo provocaron
una considerable relajacion de las tensiones en la parte final del trimestre, favoreciendo una recuperacion parcial de los mercados de deuda. En crédito
corporativo, el comportamiento fue generalmente resiliente gracias a la solidez de los fundamentales empresariales y los diferenciales de crédito se
han mantenido en niveles bajos en general, aunque con excepciones como el sector de autos o el de software.

Desde el punto de vista macroeconémico, el trimestre estuvo dominado por la inflacién y por las consecuencias econémicas derivadas del shock
energético. En Estados Unidos, el crecimiento econémico se mantuvo sélido y muy por encima de las expectativas méas pesimistas, impulsado por
la inversion empresarial y la fortaleza del mercado laboral. Sin embargo, el repunte de los precios de la energia llevo la inflacion hasta niveles no
vistos en varios afios, obligando a revisar al alza las previsiones para los proximos trimestres y reduciendo notablemente las expectativas de futuras
bajadas de tipos. En Europa, el comportamiento fue similar. La inflacién permanecié claramente por encima del objetivo del BCE durante gran parte
del trimestre. No obstante, la fuerte caida del petréleo durante junio comenzé a aliviar parcialmente estas presiones.

En cuanto a los bancos centrales la Reserva Federal mantuvo los tipos sin variaciones durante todo el periodo, pero fue endureciendo progresivamente
su discurso a medida que aumentaban las presiones inflacionistas. Al cierre de junio, los mercados habian pasado de debatir posibles recortes a
descontar una nueva subida antes de finalizar el afio. EI BCE protagoniz6 uno de los principales acontecimientos monetarios del trimestre al ejecutar
en junio su primera subida de tipos desde 2023, elevando la facilidad de depdsito hasta el 2,25%.

En conjunto, el segundo trimestre de 2026 estuvo caracterizado por la coexistencia de una extraordinaria fortaleza de los mercados de riesgo y unos
fundamentos macroeconémicos todavia exigentes. La resolucion parcial del conflicto entre Estados Unidos e Irdn permitié disipar uno de los principales
riesgos para la economia global y desencaden6 una significativa mejora del sentimiento inversor. Sin embargo, la inflacion continGia situandose por
encima de los objetivos de los bancos centrales y las politicas monetarias mantienen una orientacién restrictiva. De cara al tercer trimestre, la atenciéon
de los inversores estara centrada en la sostenibilidad del acuerdo en Oriente Medio, la evolucion de la inflacion tras la caida del petroleo, las proximas
decisiones de la Fed y el BCE, y la capacidad de los beneficios empresariales para justificar unas valoraciones bursatiles que, tras el potente rally
vivido durante los Gltimos meses, se sitlan ya en niveles histéricamente exigentes.

EVOLUCION DE RENTA FIJA

La TIR de la deuda de los paises a 10 afos a cierre del mes ha sido: Estados unidos 4.47% (+0.03% en el mes), Alemania 2.86% (-0.08% en el
mes), Italia 3.63% (-0.02% en el mes), y Esparfia 3.34% (-0.01% en el mes).

En la actualidad la cartera de renta fija se encuentra con una duracion cercana a su benchmark, habiéndose aprovechado el repunte de los tipos en
el tramo medio de la curva para invertir a tipos mas atractivos. Sobreponderaciéon del crédito con respecto a la deuda publica y compras en crédito
centradas en empresas corporativas de buena calidad, con grado de inversién, que paguen mas que la deuda en los tramos de hasta 4 afios. Por
sectores, el financiero y contrarios al ciclo son los que se prefieren. La rotacion de la cartera a este tipo de activos se realiza por vencimientos de
crédito de peor calidad y la no renovacién del mismo.

EVOLUCION DE RENTA VARIABLE

La rentabilidad de los indices, en sus respectivas divisas e incluyendo dividendos, desde principios de afio hasta finales de mes ha sido: Eurostoxx
+11.1%; IBEX35 +14.25%. Por parte de USA: Dow Jones +9.76%; S&P500 +10.19% y Nasdaq +20.3% (en USD). Y en Japén, el Topix +16.25%
(en yenes).

Los fondos mantienen una exposicion cercana a su benchmark, con una ligera infraponderacién a Europa y una sobreponderacion hacia Estados Unidos
y mercados emergentes.

OTRAS INVERSIONES
Los fondos se encuentran con un nivel de inversion cercano a su indice de referencia. Las estrategias que actualmente estan en cartera son estrategias
de Retorno absoluto tanto de deuda como de indices, de préstamos colateralizados, fondos de deuda senior europea y long/short de renta variable.

Este documento es informacién comercial y es independiente de la documentacion que legalmente estamos obligados a entregarle antes de adherirse al plan de pensiones.
La puesta a disposiciéon de esta informacion, no implica que le estemos prestando el servicio de asesoramiento en materia de inversion, al no haber tenido en cuenta sus
circunstancias personales. Antes de adherirse al plan de pensiones, lea su Documento de Datos Fundamentales del Participe, la Declaracién de Principios de la Politica de
Inversion, las Especificaciones del Plan y deméas documentos disponibles en www.caser.es. La informaciéon contenida en este documento se refiere a la fecha que aparece en el
mismo, por lo que pudiera sufrir cambios como consecuencia de la fluctuacion de los mercados. Las alusiones a rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras.
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